U skladu sa ¢l. 399 Zakona o privrednim drustvima, Odbor direktora Drustva za hotelske,
ugostiteljske i turisticke usluge "Excelsior" a.d. Beograd, Kneza MiloSa br. 5 (,Drustvo”),
podnosi Skupstini akcionara sledeci

IZVESTAJ ODBORA DIREKTORA

Na vanrednoj sednici skupstine akcionara Drustva odrzanoj 24.04.2017. godine usvojena je
Odluka o izmenama i dopunama Statuta kojom je predvidjeno jednodomno, umesto
dvodomnog upravljanja Drustvom. Tom Odlukom su predvidjeni organi - Skupstina Drustva i
Odbor direktora, kao i da je u nadleznosti Odbora direktora imenovanje i razreSenje
Generalnog direktora Drustva. Na istoj sednici usvojena je Odluka o razreSenju ¢lanova
postojeéih organa Drustva, pa su razreSeni duznosti ¢lanovi Nadzornog i lzvrSnog odbora, a
imenovani ¢lanovi Odbora direktora. Na sednici Odbora direktora odrzanoj 24.04.2017. godine
izabran je Konstantinos Kyriakos za predsednika Odbora direktora, a Anastasios Chomenidis
za Generalnog direktora Drustva. Tokom 2018. godine nije bilo promena u sastavu organa.

Odbor direktora je tokom mandata odrZzavao sednice na kojima je, u cilju obavljanja poslova iz
svoje nadleznosti u skladu sa Zakonom i Statutom, donosio potrebne odluke i u kontinuitetu
vr$io unutrasnji nadzor nad poslovanjem i radom Generalnog direktora Drustva. Generalni
direktor je obavljao poslove u skladu sa Zakonom i ovlas¢enjima iz Statuta i o svom radu je
sukcesivno izvesStavao Odbor direktora.

U toku poslovne 2018. godine Drustvo je ostvarilo veée prihode iz poslovanja u odnosu na
proslu godinu, ali i troSkove Sto je detaljno prikazano u izveStajima. Finansijski rezultat
poslovanja je negativan, ostvaren je neto gubitak od 6.844.559,38 dinara. Gubitak mozZe da se
pokrije u celosti iz nerasporedene dobiti iz prethodnih godina, o ¢emu ¢ée odlucivati Skupstina.

Vazino je napomenuti, obzirom da se radi o bithnom dogadaju, da je 20.03.2019. godine odrzana
vanredna sednica skupstine, na kojoj je doneta Odluka o poniStavanju sopstvenih akcija i
smanjenju osnovnog kapitala, koja je registrovana i objavljena u APR-u 28.03.2019. Ta odluka
se odnosi na 13452 sopstvenih akcija ste¢enih od nesaglasnih akcionara u prvoj polovini 2018.
godine, povodom odluke o povlacenju akcija Drustva sa regulisanog trzista i prestanku svojstva
javnog drustva. Drustvo je isplatilo nesaglasne akcionare po ceni od 9.378,72 dinara po akciji,
¢ime je steklo 17,39% od ukupno emitovanih akcija (sopstvene akcije). Otkup akcija je finasiran
iz zajma koji je obezbedilo povezano lice, sto je detaljno prikazano u izvestajima. Nakon
ponistenja sopstvenih akcija i smanjenja kapitala po tom osnovu, osnovni kapital Drustva
iznosice 63.859.000 dinara i bi¢e podeljen na 63.859 obic¢nih akcija, nominalne vrednosti od
1.000 dinara po akciji.

Racunovodstvena praksa i praksa finansijskog izvestavanja: Odbor direktora se rukovodi
racunovodstvenom praksom zasnovanom na Zakonu o racunovodstvu i podzakonskim aktima
donetim od strane nadleznih organa R. Srbije. Isti su primenjeni prilikom sastavljanja
finansijskih izveStaja za 2018. godinu i obelodanjeni u Napomenama uz finansijske izvestaje za
2018. godinu. Ovlasceni revizor je izvrsSio reviziju finansijskih izvesStaja za 2018. godinu.

Kvalifikovanost i nezavisnost revizora drustva u odnosu na Drustvo: Drustvo je angazovalo
revizorsku kuc¢u UHY Revizija doo Beograd da izvrsi reviziju finansijskih izvestaja Drustva za
2018, u skladu sa odlukom Skupstine. Odbor direktora smatra da je obezbedena nezavisnost i
objektivnost revizora prilikom rada na reviziji finansijskih izvestaja za 2018. godinu.



Uskladenosti poslovanja Drustva sa zakonom i drugim propisima: Uskladjivanje sa Zakonom o
privrednim drustvima je izvrSeno na sednici SkupStine 28.03.2012. godine. Drustvo je tada
organizovano kao javno akcionarsko drustvo, sa dvodomnim upravljanjem, a 2017 je preslo na
jednodomno upravljanje, kako je napred opisano. Drustvo redovno prati izmene propisa u
oblastima koje su relevantne za njegovo poslovanje i vrsi uskladivanje u skladu sa izmenama
propisa. Drustvo redovno izvestava javnost u skladu sa propisima koji ureduju trziste kapitala.
Vaino je napomenuti da je 08.05.2019. godine obnovljena kategorizacija hotela MERCURE
BELGRADE EXCELSIOR (4 zvezdice) u naredne tri godine.

Ugovori zakljuceni izmedu Drustva i direktora, kao i sa licima koja su sa njima povezana:
Izmedu Drustva i Generalnog direktora nisu zakljucivani ugovori. Svi poslovi sa povezanim
licima su evidentirani i relevantni podaci objavljeni u finansijskom izvestaju za 2018. godinu.

Naknada c¢lanovima Odbora direktora u 2018, u skladu sa Politikom naknada Drustva:
Odlukom Odbora direktora utvrdeno je pravo na naknadu ¢lanova Odbora direktora:

Clan Odbora direktora Fiksni deo naknade Varijabilni deo Ukupno - RSD
naknade protivvrednost
1. | Anastasios Chomenidis 1.200 EUR - 1.200 R

2. | Jovana Aleksié¢ - - -

3. | Konstantinos Kyriakos 1.200 EUR - 1.200 EUR

Predsednik Odbora direktora
Konstantinos Kyriakos



