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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trZistu kapitala (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih
izvestaja javnih drustava (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 14/2012), EXCELSIOR AD BEOGRAD, Kneza
Milosa 5, Beograd, MB 06934218 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2018. GODINU

SADRZAJ:

1. Finansijski izvestaji:
- Bilans stanja,
- Bilans uspeha,
- lzvestaj o ostalom rezultatu,
- lzvestaj o tokovima gotovine,
- lzvestaj o promenama na kapitalu,
- Napomene uz finansijske izvestaje,

2. lzvestaj o reviziji, u celini — Izjava direktora
3. lzvestaj o poslovanju drustva
4. lzjavu lica odgovornih za sastavljanje izvestaja
5. Odluku nadleZznog organa o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja- Izjava direktora
6. Odluku o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka. — 1zjava direktora
NAPOMENA:

Godisnji izvestaj za 2018. godinu nije usvojen, niti je razmatrano njegovo usvajanje, jer do dana
izrade ovog izvestaja nije odrzana redovna sednica Skupstine akcionara.

U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo ¢e u roku od sedam dana od dana
odrZavanja sednice Skupstine, objaviti u celosti odluku o usvajanju godisSnjeg izvestaja za 2018.
godinu, odluku o usvajanju izvestaja revizora, kao i odluku o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka.
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MonyHaBa NpaBHO NnLE - NPeA3EeTHUK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
HasuB: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
Ceguwire : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
BNTAHC CTAHA
Ha faH 31.12. 20 18 roanHe
- Yy Xwbafama guHapa -
M3Hoc
rpyna Hano- MpeTxoAHa rognHa
payyHa, NMo3NUNIA AOI | meHa Tekyha - P
pauyH 6poj roguHa Kpajtse cTare | MoyeTHo cTame
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 A. YMIMICAHU A HEYNJTAREHU KAMUTAN 0001
B. CTAJITHA UMOBUNHA
(0003+0010+0019+0024+0034) 0002 | 17 681.743 693.106 719359
o1 I. HEMATEPWUJANHA MOBUHA 0003 17 5025 5367 566
(0004+0005+0006+0007+0008+0009)
0101 feo 019 | 1. Ynarawa y pasBoj 0004
011, 012 1 2. KoHuecuje, naTteHTu, nuueHLe, pobHe 1 yCnyxHe 0005 17 5.025 5367 566
neo 019 mMapke, codTBep 1 ocTasia npasa
0131 geo 019 | 3. T'yasun 0006
014 v geo 019 | 4. OcTana HematepujasiHa UMOBUHA 0007
015vn geo 019 | 5. .HemaTepujanHa UMoOBMHA y NpUNpPeMn 0008
016 1 geo 019 | 6. ABaHCU 3a HeMaTepujasiHy UMOBUHY 0009
Il. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA 1 ONPEMA 0010 17 657.334 668.309 686.196
02 (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) ‘ ' '
020, 021 1 1. 3em/muiiTe 0011 17 147.937 147.937 147.937
4eo 029 i
022 v fieo 029 | 2. MpaheBUHCKM 06jeKTn 0012 17 484.449 504.106 524.521
023 u geo 029 | 3. MocTpojera n onpema 0013 16.966 16.094 13.566
024 v figo 029 | 4. IHBECTULIMOHE HEKPETHVHe 0014
025 v fieo 029 | 5. OcTane HeKpeTHNHE, NOCTPOjEHA U OMpemMa 0015 111 110 110
026 1 fieo 029 | 6. HekpeTHWHe, MOCTpOjeHa 1 ynarawa y npunpemu 0016
027 1 €0 029 7. Ynarawa y TyhM HeKpeTHMHama, NocTpojernma 0017
1 onpemm
028 v fieo 029 | 8. ABaHCK 3a HEKPETHWHE, MOCTPOjeHa 1 onpemy 0018 7.871 62 62
IIl. BUONOLWKA CPEACTBA
03 (020+021+022+023) 0019
030, 031 un
760 039 1. lyme v BMLIEroamLLHbKN 3acaan 0020
032 1 geo 039 | 2. OcHoBHO cTafo 0021
037 v geo 039 | 3. buosiolka cpeacTsa y npunpemm 0022
038 1 fieo 039 | 4. ABaHcu 3a 61osoWwKa cpeacTea 0023
IV. AYTOPOYHN ®NNHAHCWICKW NTACMAHN
04 ocum 047 (025+026+027+028+029+030+031+032+033) 0024 19.384 19.430 82.597
040 v fieo 049 | 1. Yyewha y kanuTtasny 3aBUCHUX NPaBHUX NnLa 0025
041 1 20 049 2. quL_uha y Kanutasy npuapyxeHux cybjekarta 0026
1 3ajefHNYKMM NoayxBaTmMa
042 1 neo 049 3. yqel_uha y kanuTasly ocTanmx npasHUX anua 1 apyre 0027
XapTuje of BpefHOCTN Pacrnosioxmee 3a nNpoaajy
043 1 geo 049 4. fyropoyHn NacMaHn MaTuyHUM, 3aBUCHUM U 0028
OCTa/IMM NOBE3AHVM IMLMMA Y 3eM/bY
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M3HOC

Mpyna Haro- MpeTxofAHa rognHa
pauyHa, mMo3nuunIA AoM | mena Tekyha .
pauyH 6poj roanHa Kpajhe cTtarbe |lMoyeTHO cTarbe
1 2 3 4 5 6 7
5. [lyropo4HM naacMaHn MaTUYHUM 3aBUCHWM 1 OCTa/IMM
044 1 peo 049 NOBE3aHNM MPaBHUM JIMLMMA Y MHOCTPAHCTBY 0029
0451 neo 049 | 6. lyropoyHu naacMaHu y 3emsbi 0030
045 1 fieo 049 | 7. lyropoYHW N1acMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 fieo 049 | 8. XapTuje og BpefHOCTM Koje ce Apxe Ao gocneha 0032
048 1 fie0 049 | 9. OcTasM IyropoYHY NiacMaHm 0033 19.384 19.430 32.597
V. AYTOPOYHA NMOTPAXVBAHA
05 (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034
050 1 aeo 059 | 1. MoTpaxuBara 04 MaTUYHOT 1 3aBUCHKX NPaBHMX NnLa 0035
051 1 neo 059 | 2. MoTpaxvBara of, 0CTaNINX NPaBHMX AnUa 0036
052 1 fieo 059 | 3. MoTpaxumsara No OCHOBY Npojaje Ha PO6HW KpeauT 0037
os3naco 050 | & oty 0038
054 1 peo 059 | 5. MoTpaxmBaha Ha OCHOBY jeMCTBa 0039
0551 geo 059 | 6. CrnopHa 1 CymHbUBa NOTpaXKnBarba 0040
056 1 feo 059 | 7. OcTana AyropoyHa noTpaxunsara 0041
288 B. O4J/TIOXKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
. OBPTHA VIMOBVHA (0044+0051+0059+0060+ 0043 22 286 37.005 23521
0061+0062+0068+0069+0070)
Knaca 1 I'(goAzfsVJlf)é)a6+oo47+oo48+oo49+0050) o044 | 19 2191 3798 2210
10 1. MaTepwjas, pe3epBHuM Aen0oBW, alat U CUTaH MHBEHTap 0045 19 2.029 2.702 1.375
11 2. HepoBplueHa npon3BoaHa 1 HefloBpLUEHE ycryre 0046
12 3. FoTOBM Npou3Boau 0047
13 4. Poba 0048
14 5. CTasiHa cpeficTBa HaMeHeHa npoaajv 0049
15 6. MNnaheHn aBaHCK 3a 3a/IMXe 1 ycayre 0050 19 162 1.096 895
20 | " (0052+0053-0054:0055+-0056 20057 -0058) 051 | 20 3021 5228 3492
2001 fieo 209 | 1. Kynum y 3eM/bM - MaTyHa 1 3aB1MCHa npasHa sinua 0052
201 n g0 209 2. };);/)I;Léﬁg ]I?;:SngaHCTBy - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0053
202 v neo 209 | 3. Kynuuy 3emsbu - ocTana nosesaHa npasHa vua 0054 237
203 1 g0 209 4. };);/)I;Léﬂg ]:I;S;TpaHCTBy - OCTasia noBes3aHa 0055 20 230 1.609 1.894
204 v feo 209 | 5. Kynum y 3emsbi 0056 20 1.396
2051 neo 209 | 6. Kynuu y MHOCTpaHCTBY 0057 20 1.395 3.382 1.538
206 1 fieo 209 | 7. OcTana noTpaxuearba No OCHOBY Npojaje 0058
21 Ill. MoTpaxmBara u3 cneundnyHNX Nocnosa 0059
22 IV. [lpyra notpaxvsara 0060 21 5.765 5.109 4.366
V. ®rHaHcwujcka cpefcTBa koja ce BpeaHyjy no dep
236 BpeIHOCTU Kpo3 BuiaHc ycnexa 0061
(23 ocum V1. KpaTKopouHW dhvHaHCUjCKM niacMaHu 0062
236) - 237 (0063+0064+0065+0066+0067)
230u o230 | - EmomOu et
ooz | 2 KB e
232 1 geo 239 | 3. KpaTkoTOYHU KPeanTU 1 3ajMOBU Y 3eM/bMN 0065
2331 neo 239 | 4. KpaTKoTOYHW KPeaUTH 1 3ajMOBMW Y MHOCTPaHCTBY 0066
ijigigga 5. OcTan KPaTkopoUHM (PUHAHCHUICKM MTaCMaHN 0067
24 VIl. TOTOBUHCKI EKBUBANIEHTU Y TOTOBVHA 0068 | 22 10.797 22.460 12.644
27 VIIl. MOPE3 HA JOJATY BPEAHOCT 0069 728
28 ocum 288 | IX. AKTBHA BPEMEHCKA PA3IPAHNYEHA 0070 512 410 81
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M3HOC

rpyna Hano- MpeTxofAHa rognHa
padyna, NMOoO3NUNIA AOIN | meHa Tekyha - £ 2 &
pauyH 6poj roanHa Kpajhe cTtarbe |lMoyeTHO cTarbe
1 2 3 4 5 6 7
O. YKYTTHA AKTUBA = MOC/IOBHA IMOBUNHA
(0001+0002+0042+0043) 0071 704.029 730111 742.880
88 . BAHBUNTAHCHA AKTVIBA 0072
NACUBA
A. KAMUTAN
(0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ 0401 24 386.739 521.388 515.680
0420-0421) >= 0 = (0071-0424-0441-0442)
|. OCHOBHW KAMWUTAN
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 | 24 77311 77311 77311
300 1. AKumjcku Kanutan 0403 24 77.311 77.311 77.311
301 2. Ypenw gpywtasa ca orpaHM4eHoOM OAroBOpHOLWhy 0404
302 3. Yno3n 0405
303 4. ipXaBHun Kanutan 0406
304 5. [pylwITBEHN KanuTas 0407
305 6. 3a4pyXXHn yaenm 0408
306 7. EMycmoHa npemuja 0409
309 8. OCTa/I1 OCHOBHM Kanvrasn 0410
31 Il. YOINCAHWN A HEYTIJTAREHU KANUTA 0411
047 11 237 Il. OTKYMN/bLEHE CONCTBEHE AKLINJE 0412 24 13.452
32 IV. PEBEPBE 0413
V. PEBANTOPU3AUNOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBA/IOPU3ALNIE HEMATEPWJIA/IHE UMOBWHE, 0414 24 411.955 411.955 411.955
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA 1 ONPEME
VI. HEPEANIM3OBAHW AOBNLN MO OCHOBY XAPTUJA
O/l BPEAHOCTU N APYTUX KOMIMNOHEHTU
33 ocum 330 0415
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3Y/ITATA
(noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEA/IN3OBAHW IrYBULN MO OCHOBY XAPTUJA
O/l BPEAHOCTU N APYTUX KOMMNOHEHTU
33 ocum 330 0416
OCTANIOI CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
(ayrosHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
” VIII. HEPACMOPEBEHW JOBUTAK 0417 32.122 71.518
(0418+0419)
340 1. HepacnopeheHu fobuTak paHujux rogmHa 0418 26.414 71.518
341 2. HepacnopeheHnu fobutak Tekyhe roguHe 0419 5.708
IX. YYELWWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) (0422+0423) | 0421 | 24 89.075 45.104
350 1. N'ybuTak paHujux roguHa 0422 24 82.229 41.688
351 2. l'ybutak Tekyhe rogmHe 0423 24 6.846 3.416
B. YTOPOYHA PE3EPBIVICAHA 1 OBABEIE 0424 205.496 98.739 98.908
(0425+0432)
0 I. AYTOPOYHA PE3EPBVCAHA 0425 25 1.195 525 525
(0426+0427+0428+0429+0430+0431)
400 1. Pe3epBrcara TPOLIKOBA Y rapaHTHOM POKY 0426
2. Pesepsucarba 3a TPOLLKOBE 06HaB/baka
401 0427
npyvpoaHux 6oraTctasa
403 3. Pe3epBucana 3a TPOLLKOBE PECTPYKTYMpaHa 0428
4. Pe3epBucara 3a HakHaje v re 6eHedmumje
204 p afe n apy huupj 0429
3anocieHnx
405 5. Pe3epBucara 3a TPOLLUKOBE CYACKMX CropoBa 0430 25 525 525 525
402 n 409 6. OcTasia iyropoyHa pesepsucara 0431 25 670
m I. AYTOPOUHE OBABESE 0a32 | 26 204.301 98.214 98.383
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)
410 1. O6aBese Koje ce Mory KOHBeEpTOBaTK y kKanutan 0433
2. ObaBaese npema MaTU4yHNM U 3aBUCHUM NPaBHUM 434
411 fmuma 043
412 3. Ob6aBese npema oCTa/IMM NOBE3aHNM NPaBHUM NnLMa 0435 30 129.908
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M3HOC

fpyna Hano- MpeTxogHa rognHa
pauyHa, NO3NLKWIA Ao | mena Tekyha -
pauyH 6poj roanHa Kpajhe cTtarbe |lMoyeTHO cTarbe
1 2 3 4 5 6 7
413 4. ObaBese No eMVUTOBaHN XxapTujamMa of BpegHoCTH 0436
y Nepuoay AyXXem o IOANHY fiaHa
414 5. [lyroropyHmn KpeanTn 1 3ajMOBU y 3eM/bu 0437
415 6. [lyroropyHu KpeauTu 1 3ajMoBU Y MIHOCTPaAHCTBY 0438 26 74.393 98.214 98.383
416 7. O6ase3e No 0OCHOBY OMHAHCU]KOT JIN3NHTA 0439
419 8. OcTane gyropo4yHe obasese 0440
498 B. OJ/IOXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 | 16¢ 55.590 57.438 59.171
42 pno 49 . KPATKOPOYHE OBABES3E 0442 56.204 52.546 69.121
(ocum 498) (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
. KPATKOPOUHE ®HAHCWJKE OBABE3E 0443 27 46.096 42.012 61.320
42 (0444+0445+0446+0447+0448+0449)
1. KpaTKopoUHW KpeauTu of, MaTUUHNX 1N 3aBUCHUX
420 npaBHUX 1nua 0444
421 2. KpaTKkopo4yHu KpeauTn of OCTa/INX NoBe3aHux npaBHnX 0445
Tvna
422 3. I}épr:nkopowuﬂ KpeanTy 1 3ajMOBU Y 3eM/bt 0446 27 22.457 22.582 10.125
423 4. KpatKkopoyHu KpeauTu 1 3ajMOBW Y MHOCTPAHCTBY 0447
5. O6aBe3e N0 OCHOBY CTa/IHUX CpeAcTaBa 1 cpefcrasa 0448
427 06yCcTaB/bEHOI NOCN0Bakba HaMeHeHVX Npoaaju
f;é;‘igé 6. OcTane kpaTkopouHe UHaHcHjcke obaBese 0449 | 27 23.639 19.430 51.195
430 1. MPUM/BEHW ABAHCW, JENO3UTU U1 KAYLIMIE 0450 169 790 572
11l. OBABE3E V3 NMOC/IOBAHA
43 ocum 430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 | 28 6.059 8.759 5.900
431 1. lo6aBs/bauun - MaTMyHa 1 3aBKCHA NpaBHa nua 0452
y 3emsbun
432 2. [lo6aB/bayn - MaTU4YHa 1 3aBYCHa MpaBHa mua 0453
Y MHOCTPAHCTBY
433 3. Jobasrbaun - ocTana noBesaHa npasHa nmua 0454 28 234 253 320
y 3eM/bu
434 4. lo6aBrbaun - octasia noBe3aHa npasHa vua 0455
Y NIHOCTPAHCTBY
435 5. [l06aB/baun y 3eM/bI 0456 28 2.576 3.334 4.740
436 6. Jlo6aB/bayun y MHOCTPAHCTBY 0457 28 1.593 3.387 300
439 7. OcTtane o6aBe3e 13 NOCnoBakba 0458 28 1.656 1.785 540
4445146 | IV. OCTANIE KPATKOPOUHE OBABE3E 0459 13 840
4 V. OBABES3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460 3.018 067
OOJOATY BPEAHOCT
VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, AOMNPUHOCE
48 W IPYTE JAKBVHE 0461 16a 862 5 489
49 ocum 498 VII. NTACBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHNYEHA 0462
A. TYBUTAK N3HAL BUCUHE KATTNTAJIA
(0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413- 0463
0411-0402) => 0 = (0441+0424+0442-0071) => 0
B. YKYMHA NMACKBA 704.02 730111 742
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464 04.029 30. 880
89 E. BAHBU/TIACHA NMACVBA 0465
Y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
M.IM.

faHa

roguHe
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MonyHaBa NpaBHO NnLE - NPeA3EeTHUK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hasue: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
Ceguure : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
BUIAHC YCIIEXA
y nepviogy oa 01.01.2018 10 31.12. 2018 (onume
- Y Xybadama anHapa -
Ipyna Haro- W3HoC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOM | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roAyHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A. MPVIXOAM N PACXOAN N3 PEJOBHOT MOC/IOBAHA
60 f10 65, 1. MOCNOBHU MNPNXOAN 153.287 135.068
oM 62 1 63 (1002+1009+1016+1017) 1001
Il. IPUXOAM Of, MPOJAJE POBE 1002
60 (1003+1004+1005+1006+1007+1008)
1. Npuxoayn o npogaje po6e MaTUYHUM W 3aBUCHUM NPABHUM MLMMA 1003
600 Ha foMaheM TPXULLTY
2. Mpuxoau of npogaje pobe MaTUYHKUM 1 3aBUCHWMM NPaBHUM NLyMa 1004
601 Ha MHOCTPAHOM TPXMLUTY
3. Mpuxoau of npoaaje po6e ocTa/IMM NoOBE3aHUM NPaBHUM MLMMa 1005
602 Ha fomahem TPXMLITY
603 4. Mpuxoau of npofaje pobe ocTasiMM NOBE3aHVM NPaBHUM NNLMMA 1006
Ha MHOCTPaHOM TPRXULLTY
604 5. Mpuxogu og npogaje pobe Ha fomahem TPXULWTY 1007
605 6. Mpuxoau op npogaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULITY 1008
o1 1. IPUXOAM Of, MPOJAJE NMPOV3BO/A W YCIYTA 1000 | 5 149.845 133.398
(1010+1011+1012+1013+1014+1015)
1. Mpuxoawn og npoaaje roToBMX NPOM3BOAA W ycyra MaTUYHAM 1 1010
610 3aBVCHUM NPaBHVM IMLMMA Ha oMaheM TRXULITY
2. Mpuxoau of Npoaaje roToBKX NPOU3BOAA U YCyra MaTUMHUM U 1011
611 3aBNCHUM NpaBHUM NnUMa Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY
3. Mpuxoam of npoJaje roToBMX NPoU3BoAa U ycnyra oCTasiMM NnoBe3aHnmM
612 1012 197
npaBHUM IMUMMA Ha JoMaheM TPXULITY
613 4. Mpuxoam of Npoaje roToBKUxX NPOU3Boa 1 yciyra octasium nosesaHnm 1013
npaBHUM NMuuMa Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY
614 5. Mpuxoau o, NPOAAjeroToBMX NPOU3BoAa 1 ycnyra Ha gomahem Tpxuwty | 1014 | S 149.845 133.201
615 6. Mpvxoau oA Npoaaje roToBKX NPOU3BOAA M YCyra Ha UHOCTPAHOM
TPXNLWTY 1015
IIl. IPUXOAM Of, MPEMUJA, CYBBEHLMNIA, JOTALMIA,
64 JOHALMIA U CH.. 1016
65 IV. IPYT MOCNOBHW MPUXOAMU 1017 | 6 3.442 1.670
PACXOAW 13 PEAOBHOT MOC/IOBAHA
B. MOC/MIOBHW PACXOV
50 Ao S5, (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+ 1018 | o 148.939 125.341
62163 1028+1029) >= 0
50 I. HABABHA BPEZIHOCT MPOJATE POBE 1019
62 II. IPUXOS, O, AKTUBVPAHA YUYMHAKA U POBE 1020 114
1. MOBETRAHE BPEAHOCTW 3AINXA HEAOBPLUEHUX U 1021
630 rOTOBWX MPOM3BOAA N HEAOBPLUEHUX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEJHOCTW 3AIMXA HEAOBPLIEHUX W
631 FOTOBWX MPOV3BOA 1 HELOBPLUEHUX YCNYTA 1022
51 ocum 513 V. TPOLUKOBY MATEPVJIAJIA 1023 17.155 17.022
513 VI. TPOLLKOBU FOPVIBA 1 EHEPIJE 1024 | 8 7.657 7.871
VII. TPOLWKOBW 3APAJIA, HAKHAZA 3APAJIA U
52 OCTA/IN INYHU PACXOAM 1025 | 48.790 34.685
53 VIII. TPOLLIKOBW NMPOU3BOAHNX YCNYTA 1026 | 10 16.617 10.306
540 IX. TPOLUKOBW AMOPTU3ALINIE 1027 | 11 25.984 25.181
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Mpyna Hano- V3HOC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
pauyH 6poj rogvHa rofinHa
1 2 3 4 5 6
541 0 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHWX PE3EPBUCAHA 1028 670
55 X1. HEMATEPWJANHW TPOLLKOBM 1029 | 12 32.180 30.276
B. MOC/IOBHM JOBUTAK (1001-1018) >= 0 1030 4.348 9.727
I. MOCNOBHW NYBUTAK (1018-1001) >= 0 1031
[l. PUHAHCUICKM NPUXOaM
66 (103341038+1039) 1032 | 13 1.003 6.901
66 0CUM 662, I. ®UUHAHCWICKM NPVXOAM Off MOBE3AHUX NNLIA U OCTAN 13 26
663 1 664 OUHAHCNICKN NMPUXOAN (1034+1035+1036+1037) 1033 :
660 1. dMHAHCK|CKM NPUXOAMN Of MATUYHMX U 3aBUCHUX MpaBHUX 1nua 1034
661 2. ®UHAHCUW|CKM MPUXOAM 0f OCTaNINMX NOBE3aHNX NpaBHUX Nnua 1035
3. Mpuxoau op yyewha y o6MTKy NPUAPYKEHMX NMPaBHUX I1ua 1036
665 1 3ajeJHNYKNX nogyxsaTa
669 4. OcTanu PUHAHCU|CKMN NMPUXOAN 1037 13. 26
662 II. MPUXO4M Of, KAMATA (O, TPERX /INLIA) 1038 | 13 363 693
I1l. TO3UTUBHE KYPCHE PA3/IVKE 1 MO3UTUBHW EGEKT
663 1 664 BANYTHE K/TAY3Y/E (MPEMA TPERUM INLIVMA) 1039 [ 13 614 6.208
B. DUHAHCUICKN PACXOAN 13 12321 7843
56 (1041+1046+1047) 1040 : ' '
56 ocuM 562, I. DUUHAHCWICKM PACXOAN N3 OJJHOCA CA NOBE3AHNM
563 1 564 MPABHUM NIMLIMMA N OCTANN ®UHAHCUICKN PACXOIM 1041
(1042+1043+1044+1045)
1. ®duHaHCHjCKM pacxoam U3 ogHoca ca MaTUYHUM U 3aBUCHUM
560 npaBHUM NnUMMa 1042
561 2. ¢VIHaHCVI]CKVI pacxoan U3 ogHoca ca oCtTa/imM NoBe3aHM 1043
npaBHUM NunmMma
565 3. Pacxogu op yyewha y ry6uTky npuapy>XeHux npaBHux nmua 1044
1 3ajeHNYKNX nogyxsata
566 1 569 4. OcTanu rHaHCKjCKn paxoam 1045
562 1. PACXOAW KAMATA (MPEMA TPETRUM NINLIMA) 1046 | 13 11.903 5.864
563 v 564 Il. HETATVIBHE KYPCHE PA3/IVKE U HEFTATUBHW EGEKT 1007 | 13 218 1.979
BANTYTHE KNTAY3Y/IE (MPEMA TPERUM INLIUMA)
E. JOBUTAK 13 ®VHAHCUPAHSA (1032-1040) 1048
K. FYBUTAK 13 ®UHAHCUPAHSA (1040-1032) 1049 11.318 942
683 1 635 3. NMPUXOAM Of, YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTA/E NMOBUHE 050
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUIAHC YCMEXA | 109
533 1 585 W. PACXO[/ O} YCKNABUBAHA BPEJHOCTV OCTANE UMOBVHE | | )
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEJHOCTW KPO3 BUNAHC YCMEXA
67 1 68, ocum 14. 2.049 1.267
583 1 685 J. OCTA/IM MPUXO A 1052
57 1 58, ocum K. OCTA/IM PACXOAN 1053 14 2.445 3.092
583 1 585
N. OBUTAK 13 PEAOBHOT MOC/IOBAHSA MPE OMPE3VBAHA 1054 6.960
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) :
Jb. TYBUTAK U3 PEIOBHOI MOC/IOBAHA MPE OMPE3NBAHA 1055 7366
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) '
M. HETO JJOBUTAK MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
69 - 59 E®EKTV NPOMEHA PAUYHOBO/ACTBEHUX MO/IUTUKA 1056 476
1 UCMIPABKA TPELLAKA 13 PAHUINX MEPVOJA
H. HETO IrYBUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA,
59 - 69 PACXOAM NMPOMEHA PAUYHOBO/ICTBEHMX MOMNTUKA 1057 942 18
N UICMPABKA MPELLAKA 13 PAHUINX MEPUOJA
Ho. JOBUTAK MPE OMPE3VBAMA (1054-1055+1056-1057) 1058 6.942
0. TYBUTAK MPE OMPE3NBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059 7.832
M. MOPE3 HA AOBNTAK
721 I. MOPECKW PACXO/, MEPUOJA 1060 | 162 862 2.967
[0 722 Il. OLNNOXXEHM MOPECKM PACXOAM NEPUOA 1061
feo 722 I1l. OLTOXEHW MOPECKM NMPUXOAM NEPUOJA 1062 | 16a 1.848 1.733
723 P. UCMNIAREHA NIMYHA MPUMAHSA NMOCNOAABLA 1063
C. HETO JJOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064 5.708
T. HETO I'YBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065 | 16b 6.846




Mpyna Hano- M3HoC
payyHa, NOoO3NUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxoaHa
pauyH 6poj rogua roguHa
1 2 3 4 5 6
I. HETO AOBUTAK KOJV MPUNAOA MAHWHCKUM YNTATAHNMA 1066
Il. HETO AOBUTAK KOJ/ NMPUNALA BERVHCKOM BJ/TACHUKY 1067
1. HETO N'YBUTAK KOJU MPUNALA MAHVHCKUM YNATAYNMA 1068
IV. HETO N'YBUTAK KOJN NPUMNAALA BERVHCKOM BJIACHUKY 1069

V. 3APALA MO AKUWIN
1. OcHoBHa 3apaga no axkuuju 1070
2. Yman-eHa (pa3BofreHa) 3apaja rno akumju 1071

M.M.

faHa

roguHe
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3aKoHCKN 3aCTyMnHUK




HSFormular © 2002-2014 Handy soft

MonyHaBa NpaBHO NnLE - NPeA3EeTHUK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hazue: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
Cepguuite : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3Y/NITATY
y nepvogy of 01.01.2018 Jits) 31.12. 2018 . roanHe
- Yy Xwbajama guHapa -
pyna Hano- W3Hoc
pauyHa, NMO3NLUNIA AOM | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roAyHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YJIATAT 13 NOC/IOBAHA
I. HETO [JOBNTAK (AOTT 1064) 2001 5.708
1. HETO FYBWTAK (AOIM 1065) 2002 6.846
B. OCTA/I CBEOBYXBATHU AOBUTAK NN TYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTn peknacudukosaHe y bunaHcy ycnexa
y 6yayhum nepunoguma
1. MpomeHe pesanopusalmje HemaTepujasiHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
nocTpojexa 1 onpeme
330 a) noBehare peBasiopusaunoHnx pesepsu 2003
6) cMareHe peBasiopr3aLoHNX pe3epsu 2004
2. AkTyapckn fobuum nnm ryéruy no OCHoBy nnaHosa AeuHncannx
nprmMama
331 a) gobuup 2005
6) ryéuum 2006
3. [o6uuy nnm ryéuum no OCHOBY ynaraka y BacHUYKe NHCTPYMEeHTe
Kanutana
332 a) no6uum 2007
6) ryéuum 2008
4. [o6buum nnm ryérum no OCHOBY yAena y ocTasiom CBeobyxBaTHOM
[0BUTKY NN Ty6UTKY NPUAPYXEHNX ApyLITaBa
333 a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CTaBKe Koje HakHaZHO Mory 6uTtn 6uTn peknacudukosaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepunogmma
1. Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBY npepavyHa puHaHCHjCcKmx
n3BeLUTaja MHOCTPaHOr NoC/10BaHa
334 a) fobuum 2011
6) ryéuum 2012
2. [o6uum nnm ryéuum og MHCTpyMeHaTa 3alluTuTe HeTo ynararmba
Yy MHOCTPaHO Moc/ioBake
335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. [o6uuy vnm ryéuum no 0CHOBY MHCTPYMEHATAa 3aluTute pyusmka
(XeLmnHra) HoBYaHoOr ToKa
336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [lobuum nnm ryérum no oCHOBY XapTuja of, Bpe4HOCTH
pacnonoXxmeux 3a Npoaajy
337 a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018




Mpyna Hano- M3HoC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roavHa rogvHa
1 2 3 4 5 6

. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUNTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) - 2019
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >= 0
1. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) - 2020
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) >= 0
111. MOPE3 HA OCTAJ/IN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK NN
FYBUTAK MEPUOJA 2021
IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW JOBUNTAK
(2019-2020-2021) >= 0 2022
V. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW N'YBUTAK
(2020-2019+2021) >= 0 2023
B. YKYIAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YJIATAT NEPNOOA
I. YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHW OOBUNTAK 5708
(2001-2002+2022-2023) >= 0 2024 '
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK 2025 6.846
(2002-2001+2023-2022) >=0
. YKYNAH HETO CBOYBYXBATHUN JOBUTAK NN TYBNTAK 2026
(2027+2028) = AOIN 2024 = 0 unn AOIM 2025 >0
1. MpunucaH BehHCKMM BliacHULMMA KanuTtana 2027
2. Mpunucad BNacHNLMMa KOju HemMajy KOHTpOosly 2028

faHa

roguHe

HSFormular © 2002-2014 Handy soft

M.M.

3aKOHCKM 3aCTYMHUK
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MonyHaBa NpaBHO NnLE - NPeA3EeTHUK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hasus: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
Ceguwre : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
M3BELLTAJ O TOKOBUMA FOTOBWHE
y nepvogay o4 01.01.2018 [0 31.12. 2018 . roauHe
- y XWbajama agnHapa -
Vi3Hoc
nosnumnJA AOTI Tekyha roguHa Flpr%z(ﬁ#:a
1 2 3 4
A. TOKOB TOTOBUVHE 13 NMOCNOBHNX AKTUBHOCTU
|. [MpWanBY rOTOBUHE 13 NMOC/IOBHWX aKTMBHOCTU (1 Ao 3) 3001 165.883 149.650
1. MpoAaja v NPM/bEHN aBaHCH 3002 164.881 148.115
2. MpUMrbeHe kamaTte 13 MOC/IOBHUX aKTUBHOCTM 3003 363 693
3. OcTanu NpUNMBN 3 PejoBHOT NOC/I0BaHa 3004 639 842
Il. OpnMBY rOTOBMHE U3 MOC/IOBHUX aKTUBHOCTU (1 A0 5) 3005 156.223 121.203
1. Vicnnate fo6aBrbaunma u fati aBaHcu 3006 95.530 60.761
2. 3apafe, HakHage 3apaja 1 OCTaIN INUYHN PACXOaM 3007 48.790 35.996
3. MnaheHe kamaTe 3008 11.903 5.864
4. Nopes Ha gobuTak 3009 3.351
5. OANMBY MO OCHOBY OCTa/IMX jaBHUX NPUX0aa 3010 15.231
Ill. HeTo NPUNNB rOTOBMHE U3 NOC/TIOBHUX aKTUBHOCTM (I - II) 3011 9.660 28.447
IV. HeTo o4nuB roToBMHE N3 NOC0BHUX akTUBHOCTU (II - 1) 3012
B. TOKOBW rOTOBUHE 3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA
I. MPWAMBY FOTOBWHE U3 aKTUBHOCTYW MHBECTUpPatba (1 do 5) 3013 13.167
1. Mpogaja akumnja n yaena (HeETo NPUINBK) 3014
2. Mpogaja HemaTepujanHUX ynaramwa, HeKPETHHA, NOCTPOojerba, 3015
OMNpeMe 1 OCTa/IMX CPefcTaBa
3. OcTanun huHaHcujckm nnacMaHu (HeTo NpUUB) 3016 13.167
4. TpyM/beHe kamaTte U3 akTMBHOCTU MHBECTUPar-a 3017
5. MpumMmrbeHe ansBuaeHe 3018
1. OcTanm of/IMBN rOTOBWHE U3 aKTUBHOCTYW NHBECTUPasa (1 Ao 3) 3019 6.856 12.095
1. KynosuHa akuuja v ygena (HeTo ofvsn) 3020
2. KynoBvHa HemaTtepujasiHUX ynarama, HeKpeTHUHA, NOCTPojersa, onpemMe 3021 6.856 12.095
1 6MONOLLKMX cpeacTaBa
3. OcTann oHaHCujckn nnacMaHmn (HeTo ofnNBK) 3022
Ill. HeTo MPUAVB rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (I - 1) 3023 1.072
IV. HeTo 0A/IMB FOTOBUHE 13 aKTUBHOCTU MHBecTUpatba (Il - 1) 3024 6.856
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V3Hoc
no3nuuniAa Aon MpeTxoaHa
Tekyha roguHa roanHa
1 2 3 4
B. TOKOBW rOTOBUHE 3 AKTUBHOCTN ®UNHAHCNPAHA
|. MpunmB roToBrNHE 13 akTMBHOCTM hnHaHcupara (1 go 5) 3025 129.908
1. YBehawe OCHOBHOr kanutana 3026
2. fyropoyHu kpegut (HETO NPUINB) 3027 129.908
3. KpatkopoyHu kpeauTtn (HeTO NpUInB) 3028
4. OcTane gyropoyHe obasese 3029
5. OcTasnie kpaTkopo4He obaBese 3030
Il. O4MBM rOTOBMHE N3 aKTUBHOCTU hrHaHcupara (1 fo 6) 3031 144.695 19.549
1. OTKyn COMNCTBEHMX akuuja 1 yaena 3032 127.803
2. fyropoynu kpegutu (04nnB) 3033 169
3. KpatkopouHu kpeautu (04amvB) 3034 16.892 19.380
4. OcTane oabesese 3035
5. ®MHAHCW|CKN TN3NHT 3036
6. NcnnaheHe guBngeHae 3037
IIl. HeTo NpnNMB roTOBMNHE U3 aKTUBHOCTU onHaHcupamsa (I - 1) 3038
IV. HeTo o/imB rotoBrHe 13 akTMBHOCTM chnHaHcuparba (Il - 1) 3039 14.787 19.549
I. CBEFA NMPU/IVBU FOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 295.791 162.817
.. CBETA O[L/IVIBV FTOTOBWHE (3005+3019+3031) 3041 307.774 152.847
. HETO NPW/IVB FOTOBWHE (3040-3041) 3042 9.970
E. HETO O//IVB FTOTOBWHE (3041-3040) 3043 11.983
Y. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAUYHCKOI MEPUOAA 3044 22.460 12.644
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NMPEPAUYYHA FTOTOBWHE 3045 613 55
. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAUYHA TOTOBUHE 3046 293 209
J. FOTOBVHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPVOJA 3047 10.797 22 460
(3042-3043+3044+3045-3046)

M.IM.

JaHa roguHe

3aKOHCKW 3aCTYMHUK
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MonyraBa NpaBHO NNLE - NpeA3eTHUK

MatuyHn 6poj
06934218

Lncppa genatHocTu
5510

171
100279522

Hasue: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD

CeguwiTe : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTNTANY
y nepuoay op 01.01.2018 [0 31.12. 2018 . romHe
- y Xxusbajama juHapa -
KomnoHeHTe ocTanor
KomnoHeHTe kanutana
pesynTata
Pea.
6pgj onuc 20 y 31 . s C§)47 n 237 y 34 . 330
aon|  ochosn  |aom| TTVeAt @ aon AOM por | OTYIVBEHE | on|  TEPAcnom ) aon| Fesanopr
HeynnaheHn Pesepse ry6utak concTeeHe peheHn 3auunoHe
Kanutan .
Kanutasn akuvje [o6utak pesepBe
1 2 3 4 5 6 7 8 9
MoueTHo cTamwe Ha gaH 01.01. 2017
1. a) AyroBHU cango padyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091 4109
6) NOTPaXKHN canao padyHa 4002 77.311 14020 4038 4056 4074 4092 26.414 14110 411.955
VcnpaBka MaTepujasiHo 3HauajHMX rpeLuaka u
NpPOMEHa payyHOBOACTBEHUX MOSINTUKA
2. a) ucpaBke Ha [yroBHOj CTpaHu padyyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093 4111
6) MCpaBKe Ha NOTPaXXHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094 4112
KopurosaHo NoyeTHO cTame Ha aaH 01.01. 2017
a) KOpUroBaHu AyroBHW Ca/1A0 padyHa
3. ) (1§+ 2a- 26';"y>: 0 A0 patly 4005 4023 4041 4059 4077 4095 4113
6) KOpMroBaHu NOTPAXHN Canfo padyHa 77.311 26.414 411.955
(16 - 2a + 26) >= 0 4006 . 4024 4042 4060 4078 4096 : 4114 :
Mpomene y npetxoaHoj 2017  roauHu
4. a) NpOMET Ha [yrOBHOj CTpaH padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 4115
6) NPOMET Ha NOTPaXKHO] CTPAHN padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 5.708 |4116
Crarbe Ha Kpajy npeTtxoaHe roguHe 31.12, 2017
5. a) AyroBHM cango padvyHa (3a + 4a - 46) >=0 4009 4027 4045 4063 4081 4099 4117
6) NOTPaXKHU caslo padyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4010 77.311 4028 4046 4064 4082 4100 32.122|4118 411.955




KomnoHeHTe KanuTana

KomnoHeHTe octasior

pesyntata
Peg. 31 047 n 237 34 330
6poj Ynucanu a 32 35 OTKyn/beHe Hepacno- Pesanopu-
AOM OcHosrun AOTI HeynnaheHn AOM Pesepse AOM ry6utak AOM concTeeHe AoM peheHn AoM 3auunoHe
Kanutan .
Kanutan akuvje pobutak pesepse

1 2 3 4 5 6 7 8 9

McpaBka maTepujasiHo 3Ha4ajHUX rpeLuaka u

NPOMEHa payyHOBOLACTBEHUX MOSNTUKA
6. a) MCpaBKe Ha [yrOBHOj CTPaHu padvyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101 4119

6) ncpaBKe Ha MOTPaXXHO] CTPaHW padyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 4120

KopuroBaHo No4eTHO cTare Tekyhe roauHe Ha faH

01.01. 2018
7. | @ XopuroBam AyroBHu Canao padyra 4013 4031 4049 4067 4085 4103 4121

(5a + 6a - 66) >=0
6) KOPUroBaH NOTPaXHU CaNgo padyHa
(56 - 6a + 66) >= 0 4014 77.311)4032 4050 4068 4086 4104 32.122(4122 411.955

MpomeHe y Tekyhoj 2018  roamHu
8. @) NPOMET Ha flyroBHOj CTPaHN padyHa 4015 4033 4051 4069 89.075] 4087 13.452)4105 32.122)4123

6) NPOMET Ha NOTPAaXHO] CTPaHU padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 4124

Crare Ha kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2018
9. a) yroBHU cango padyHa (7a + 8a - 86) >=0 4017 4035 4053 4071 89.075| 4089 13.452|4107 4125

6) noTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4018 77.311|4036 4054 4072 4090 4108 4126 411.955
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KomnoHeHTe kanutana

332 333 334 1 335
Lo6ULM wm [o6uumn nnn Lo6uumn nnm
6 H ryéuum no ryéuum no 336 337
o O et wiomor || om0 | oo
6poj AOM oG AOM|  ynaraway |AON Jaera Y AOTM et AOM ocHOBY AOM ocHOBY
U ryéuum BNIacHMHKke [O6UTKY nnn 1 npepavyHa Xelntra XOB pacrio-
VHCTpPY- ry6UTKy Npu- puHaHCHj- HOBYaHor NOXMBUX 3a
MeHTe LPYXEHNX CKUX ToKa npoAajy
Kamurana ApywTasa n3BeLlTaja
1 2 10 11 12 13 14 15
MoyeTHo cTare Ha aaH 01.01. 2017
1. a) AyroBHu cango padyHa 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) NOTPaXHN canfo padvyHa 4128 4146 4164 4182 4200 4218
VcpaBka MaTepujasiHO 3Ha4ajHMX rpeLuaka
1 NPOMEHA payyHOBOACTBEHUX NOANTUKA
2. -
a) ucpaBske Ha [yroBHOj CTpaHu padyHa 4129 4147 4165 4183 4201 4219
6) nCpaBKe Ha MOTPaXHO] CTPaHW padyyHa 4130 4158 4166 4184 4202 4220
KopurosaHo noyeTtHo ctawe Ha gaH 01.01. 2017
a) KOpUroBaHW LyroBHW casiio padyHa
3. (1a+2a-26)>=0 4131 4149 4167 4185 4203 4221
6) KOpUroBaHu noTpaxHN CanAo padyHa 4132 4150 4168 4186 4204 4222
(16-2a+26)>=0
Mpomene y npetxogroj 2017 ropnhn
4. a) NPOMET Ha [IyroBHOj CTpaHu payyHa 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) NPOMET Ha NOTPAaXHOj CTPaHU padyHa 4134 4152 4170 4188 4206 4224
CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe 31,12, 2017
5. a) AyrosHM cango padvyHa (3a + 4a - 46) >=0 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) noTpaxHu cango pavyHa (36 - 4a + 46) >=0 4136 4154 4172 4190 4208 4226
VcpaBka MaTepujasiHo 3Ha4ajHMX rpeLuaka
1 NPOMEHA payyHOBOACTBEHMUX NOMNTUKA
6. :
a) UcpaBke Ha [lyroBHOj CTpaHU padyHa 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) VcpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyyHa 4138 4156 4174 4192 4210 4228




KomrnoHeHTe kanutana

332 333 334 1 335
[obuumn nnn Lo6uumn nnm
DloGuun nnn 336 337
ryéuum no ryéuum no
Pen 331 ryéuum no ocHoBY ocHoBY flobuum nnn Jobuumn nnn
" onunc AKTyapcKi OCHOBY yaenay UHCOTpaHOT ry6uum no ry6uLm no
6p0] AOm ﬂ,OﬁVILl,VI A0 ynaraway AOon oCTaNoM AOmN HOGHOBAA AOI 0CHOBY A0 OCHOBY
WA ry6uLm Bnachuuke 06UTKY W 1 npepavyHa XeynHra XOB pacno-
VHCTpPY- ry6uTKY npu- cpUHaHCHj- HOBYaHor NOXMBUX 3a
menre OPYXeHnx CKUX Toka npoAajy
KanuTtana ApywTasa n3BeLTaja
1 2 10 11 12 13 14 15
KopuroBaHo noyeTHo cTakbe Tekyhe rogvHe Ha
gan 01.01. 2018
7. a) kopUroBaHu AyroHI canao padyxa 4139 4157 4175 4193 4211 4229
(5a + 6a - 66) >=0
6) KOpUroBaHW NOTPAXHN Canlgo padyHa
41 417 4194 4212 42
(56 - 6a + 66) >= 0 4140 58 6 9 30
MpomeHe y Tekyhoj 2018 TOAVHU
8. a) NPOMET Ha [yrOBHOj CTpaHu padyHa 4141 4159 4177 4195 4213 4231
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHN padyHa 4142 4160 4178 4196 4214 4232
CTare Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2018
9. a) AyroeHu cango padyHa (7a + 8a - 86) >=0 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) noTpaxHu cango pavyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4144 4162 4180 4198 4216 4234
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6poj

Pep.

onmc

IAOT

YKynaH
KanuTan
?[(pea 16
Kon 3 go
Kon 15) -
?(peg la
kon 3 go
kon 15)] >=0

AOnN

My6uTak

nsHag
KanuTana
?[(peg 1a
kon 3 go
Kon 15) -
?(pep 16
Kon 3 go

kon 15)] >=0

2

16

17

MoyeTHo cTare Ha aaH 01.01. 2017

a) AyroBHW canfo pavyHa

6) NoTpakHM cango pavyHa

4235

515.680

4244

VcpaBka MaTepujasiHo 3HaYajHUX rpeLlaka
¥ MPOMEHA PayyHOBOACTBEHUX MOSINTUKA

a) 1ucpaBke Ha AYroBHOj CTpaHU pavyHa

6) MCpaBKe Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padyyHa

4236

4245

KopurosaHo noyeTtHo ctawe Ha gaH 01.01. 2017

a) KOpUroBaHu AyroBHM Cau1o padyHa
(la+2a-26)>=0

6) KOPMUroBaHY NOTPAXHW Ca/L0 padyHa
(16 - 2a + 26) >= 0

4237

515.680

4246

Mpomene y npetxogHoj 2017 ropnhn

a) NPOMET Ha [IyrOBHOj CTpaHWU padyHa

6) NPOMET Ha NOTPAaXHOj CTPaHU padyHa

4238

4247

CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe 31,12, 2017

a) yroBHU cango padyHa (3a + 4a - 46) >=0

6) noTpaxHu cango pavyHa (36 - 4a + 46) >=0

4239

521.388

4248

VcpaBka MaTepujas/iHo 3HaYajHUX rpeLuaka
¥ NMPOMEeHa payyHOBOACTBEHUX MOMNTHKA

a) ucpaBke Ha AyroBHOj CTpaHU pavyHa

6) ncpaBKe Ha NOTPaXKHO] CTpaHU padyyHa

4240

4249

KopurosaHo NoYeTHO cTare Tekyhe roguHe Ha
fnaH 01.01. 2018

a) KOpUroBaHW AYroBHW caslflo padyHa
(5a + 6a-66)>=0

6) KOPMUroBaHY NOTPAXHW Ca/L0 padyHa
(56 - 6a +66) >=0

4241

521.388

4250

MpomeHe y Tekyhoj 2018  roanun

a) NPOMET Ha [IyroBHOj CTPaHu pauyHa

6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHu pavyHa

4242

4251

CTatbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2018

a) oyroBHM cango padvyHa (7a + 8a - 86) >=0

6) noTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) >=0

4243

386.739

4252

faHa

M.M.

rofvHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK




[Nonywasa NpaBHO NnLe - NPeA3eTHUK

MaTunyHu 6poj LLndpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hasus: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
CeauiuTe : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
CTATUNCTUYKN N3BELUTAJ
3a 20 18
. OnwTm NogAUM O MPABHOM Ly M MPEAY3ETHUKY
Tekyha MpeTxogHa
onmc Ao rogvHa rogvHa
1 2 3 4
1. Bpoj meceuyn nocnoBawa (03Haka oa 1 Ao 12) 9001 12 12
2. O3Haka 3a B/acHMLWTBO (03Haka oa 1 Ao 5) 9002 2 2
3. bpoj cTpaHux (npasHuX nan hnsnyknx) nnua koja umajy yvewhe y kanutany 9003
4. Bpoj cTpaHux (NpasHWX nnm unsnuknx) nnua yvje je yyewhe y kanutany 10% 9004 1 1
nnn suwe og 10%
5. MpoceyaH 6poj 3aN0C/IEHNX HA OCHOBY CTaha Kpajem cBakor meceua (Leo 6poj) 9005 40

Il. BPYTO NMPOMEHE HEMATEPUJA/THE NMOBWHE N HEKPETHVHA, NMOCTPOJEHA, OMNPEME

BNOJTOWKNX CPEACTABA - U3HOCH y XWSbaama AnHapa -
P onve pon | oy | ot | ponans
1 2 3 4 5 6
01 1. HemaTepwujasiHa MMOBUHa
1.1. CTare Ha NOYETKY FOANHE 9006 6.199 832 5.367
1.2. Nosehatba (HabaBKE) Y TOKY rofyHe 9007 276 276
1.3. CMar-eH-a Y TOKY rofuHe 9008 618 618
1.4. PeBasiopuzaumja 9009
1.5. Crarbe Ha Kpajy roanHe (9006+9007-9008+9009) 9010 5.857 832 5.025
02 2. HekpeTHMHe, NOCTpOojera 1 onpemMa
2.1. CTare Ha NoYeTKy roguHe 9011 876.492 208.183 668.309
2.2. MNosehatba (HaGaBKe) Y TOKY rofnHe 9012 14.389 6.580 7.809
2.3. CMaH-etba Y TOKY rofyHe 9013 233.547 252.331
2.4. PeBasiopusaunoHe pesepse 9014
2.5. Ctare Ha kpajy rogmte (9011+9012-9013+9014) 9015 657.334 657.334
03 3. buosiowka cpeacrea
3.1. Ctahe Ha NoYeTKy roguHe 9016
3.2. Noeehana (HabaBke) y TOKY romHe 9017
3.3. Cmarena y ToKy rognHe 9018
3.4. PeBanopusaumja 9019
3.5. Ctane Ha Kpajy roanHe (9016+9017-9018+9019) 9020

HSFormular © 2002-2015 Handy soft




lIl. CTPYKTYPA OCHOBHOI" KAMMNTAJIA

- U3HOCU Y XW/bagama avHapa -

P onve son | foma | Moama
1 2 3 4 5
300 1. AKUMjCKM KanuTan 9021 77.311 77.311
y TOME: CTPaHu Kanurtas 9022 77.311 77.311
301 2. Ypenwv apywrtasa C OrpaHM4eHOM OAroBopHoLhy 9023
y TOME: CTPaHu KanuTa 9024
302 3. Ynosu 9025
y TOME: CTPaHu Kanutai 9026
303 4. pXXaBHW Kanutas 9027
304 5. pywTBEHWN KanuTan 9028
305 6. 3apyXHn yaenun 9029
306 7. EMucroHa npemuja 9030
309 8. OcTas/I OCHOBHW Kanutasi 9031
30 9. CBETA (9021+9023+9025+9027+9028+9029+9030+9031=0402) 9032 77.311 77.311
IV. CTPYKTYPA AKUMJICKOI" KAMMUTANA - V|3;|06é)v(|) 'yafm:;:ﬁauﬁﬁiﬁ:
pyna pauyyHa, onvC AOM Tekyha MpeTxoaHa
pauyH rognHa roguHa
1 2 3 4 5
1. O6u4He akuuje
1.1. Bpoj 06M4HKX akumja 9033
neo 300 1.2. HOM1Ha/IHa BPEAHOCT 06UYHUX aKLuja - YKYNHO 9034
2. MpuopunteTHe akunje
2.1. Bpoj npnopuTeTHUX akuuja 9035
aeo 300 2.2. HoMyHaIHa BpeHOCT NPUOPUTETHUX akLmja - YKYNHO 9036 77.311 77.311
300 3. CBETlA - HOMVHa/IHa BpeAHOCT akuuja 9037 77.311 77.311

[9032+F9036=0021)

V. CTPYKTYPA UCIMTAREHUX OANBUAEHAWN N YHELLRA Y JOBUTKY, MO CEKTOPUMA

- U3HOCK Y XuUsbafama uHapa -

onme AON Tekyha MpeTxoaHa
rogmHa rogmHa
2 3 4 5
1. MpuBpeaHa apywTea (fomaha npasHa nvua) 9038
2. dnsnyka nuua 9039
3. ip)xaBa 1 UHCTUTYLIMjE N OpraHn3aumje koje ce dmHaHcupajy 13 byueta 9040
4. DNHAHCW|CKE NHCTUTYLUMje 9041
5. HenpodmtHe opraHunsauuje, goHgauvje n hoHA0BM HENPOMTHOr KapakTepa 9042
6. CTpaHa domsunyka nmua 9043
7. CTpaHa npasHa nmua 9044
8. EBponcke hnHaHCcujcke 1 pa3BojHe UHCTUTYLMje 9045
9. CBEI'A (9038+9039+9040+9041+9042+9043+9044+9045=3037) 9046
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VI. NOTPAXNBAHA N OBABE3E

- N3HOCU Y XUrbagama AuHapa -

pyna payyHa, Tekyha MNpeTtxoaHa
pauyH onnc Aon roavMHa roavHa
1 2 3 4 5
1. MoTpaxuBara y TOKY rofvHe of ApyLuTasa 3a ocurypare 3a HakHagy
226 LwiteTe (4yroBHU NPOMeET 6€3 NoYETHOr CTaka) 9047
2. ObaBese 3a HeTO 3apafie 1 HakHaje 3apaja, OCMM HakHaja 3apaja 27590 16.624
450 Koje ce pedyyHAMpajy (NOTpadkHM NPOMET 6e3 NOYETHOr CTaka) 9048 ‘ ’
451 3. O6aBe3e 3a nopes Ha 3apafe 1 HakHaje 3apaja Ha TepeT 9049 3.094 1.894
3anocsieHor (NoTpaXKHN NPOMET 6e3 MOYETHOr CTakba)
4. Obase3e 3a JONPUHOCE Ha 3apaje 1 HakHaje 3apaja Ha TepeT 6.794 4.428
452 3anocneHor (NoTpaxHu NpomMeT 6e3 NOYETHOT CTakba) 9050 ' '
461, 462 1 723 5. O6aBese 3a guBuaeHae, yyelhe y fO6UTKY U NMyHA NpuMaka 9051
nocnogasLa (NOTPaXHU NPOMET 6e3 NOYETHOT CTaka)
6 6. ObaBese npema (hM3nM4KM NLMMa 3a HakHaze no yrosopumva 9052
465 (NOTPaXKHW NPOMET 63 NOYETHOr CTakba) 2
7. KoHTposiHu 36up (oa 9047 1o 9052) 9053 37.478 22.946
VII. APYT I TPOLWKOBU N1 PACXO4AN - U3HOCH y XWbajIama vHapa -
pyna pauyyHa, Tekyha MpeTxoaHa
payyH onmc Ao roguHa roguHa
1 2 3 4 5
520 1. TPOLWIKOBY 3apafia W HakHaaa 3apaaa (6pyTo) 9054 27.535 22.931
21 2. TpowkKoBM nopesa 1 JonpuHoca Ha 3apajie U HakHage 3apaja 6.112 3.980
5 Ha TepeT nocsofasua 9055
522, 523,
Eod 1 505 3. TPOLLKOBM HakHaa oU3NUKUM nLyMa (6pYTO) Mo OCHOBY yrosopa 9056 2.370 3.818
526 4. TPOLUKOBU HaKkHaga ANPEeKTopy, OAHOCHO YiaHOBMMa opraHa 9057 0.943 2.284
ynpas/baka 1 Haj3opa
529 5. OCTa/IM IMYHN PacXOaM U HakHaae 9058 2.830 1.672
neo 525,
533 1 geo 54 6. TPOLUKOBM 3aKyMnmHUHa 9059
neo 525, peo
533 1 ge0 54 7. TPOLUKOBM 3aKyMnHUHa 3emM/bULLITa 9060
536 n 537 8. TPOLIKOBU UCTpakMBara 1 pasBoja 9061
552 9. TPOLIKOBM NpemMMja ocurypara 9062
553 10. TpOLUIKOBM NaAaTHOr NpomeTa 9063
554 11. TpPOLUKOBM YnaHapuHa 9064
555 12. TpoLUKOBM nopesa 9065
556 13. TpoLLKOBY JonpuHOca 9066
Aeo 560, aeo .
561 1 562 14. Pacxoaun kamaTa 1 ieo hMHaHCKjCKMX pacxoia 9067
neo 560, geo 15. Pacxoaum kamaTa no kpeautuma of, 6aHaka u Apyrux oMHaHCHjCKmnx
561 1 geo 562 MHCTUTYUMja (YKYMHO): 9068
15.1. Pacxoam kamaTa no KpatkopoyHUM KpeauTuma y 3eM/bin 9069
15.2. Pacxoam kamaTa no KpatkopoYHUM KpeauTumMa y MHOCTPAHCTBY 9070
15.3. Pacxoam kamaTa no AyropoyHuM KpeamTma y 3eMsbu 9071
15.4. Pacxoam kamaTa no AyropoyHvuM KpeauTuma y MUHOCTPaHCTBY 9072
fneo 579 16. Pacxogu 3a XxymaHUTapHe, Hay4yHe, Bepcke, KyNnTypHe, 34paBCTBEHE, 9073
06pa3oBHe 1 3a CNOPTCKE HAMEHE, Kao 1 3a 3alTUTy YOBEKOBE cpefvHe
579 17. OcTann HeNoOMeHyTn pacxoamn 9074
18. KoHTposiHu 36vp (o4 9054 no 9074) 9075 48.790 34.685




VIII. APYT W MPUXOo AN - M3HOCH Y XW/baZiaMa iMHapa -

R onme on | ke | roma
1 2 3 4 5
640 1. Mpuxogu oA npemMuja, cybBeHumja, goTaumja, perpeca, KoMmrneHsaumja 9076
1 nospahaja nopecknx faxxbmHa
neo 641 2. Mpuxoam No OCHOBY YC/IOB/bEHUX AoHALMja 9077
Aeo 650 3. MNpuxoan of 3aKkynHvHa 3a 3eMsbuLlte 9078
651 4. Mpuxogu of, YynaHapuHa 9079
p,(zcg f (;06226 ° 5. Mpuxoaun of kamara 9080
neo 660, geo 6. Mpuxoan O/ KamaTa Mo padyH1Ma v enosntumay 6aHKkama 1 octasium 9081
661 1 geo 662 hrHaHCKjCKMM MHCTUTYLMjama
Bpéelo:zg’opéesz 7. Mpuxoamn no ocHOBY AMBUAEHAN 1 yyewha y o6nTKy 9082
8. KoHTpo1HK 36up (oa 9076 no 9082) 9083
IX. OCTANN NOJALN - U3HOCW Y XW/bajama avHapa -
on | jamr | e
1 2 3 4
1. O6aBe3e 3a akumse (Npema roamiibemM 06padvyHy akumsa) 9084
2. O6payyHaTe LapvHe 1 apyre yBo3He faxbuHe (YKynaH roauilkby M3HOC Npema 06padyHy) 9085
3. KanuTanHe cy6BeHLuje 1 apyra ApxaBHa [ofe/buBakba 3a Urpasrby
1 HabaBKy OCHOBHMX Cpe/icTaBa M HeMaTepujasiHe NMOBUHE 9086
4. [ipxaBHa fofesbrBaka 3a npemuje, perpec 1 nokprhe Tekyhux TpoLiKoBa nocioBara 9087
5. OcTaUia ApxaBHa fofie/busara 9088
6. MpuMsbeHe AoHauyje U3 MHOCTPaHCTBa M Apyra 6ecnoBpaTHa cpeAcTBa y HOBLY
WM HATYPU 0, UHOCTPaHMX NPaBHMX 1 U3NYKMX nLa 9089
7. JInyHa npumatrba npefy3eTHuKa 13 HeTo Ao6uUTKa (NonyHasajy caMo npesy3eTHULM) 9090
8. KoHTposiHM 36uvp (o4 9084 oo 9090) 9091
X. PASrPAHNYEHW HETATUBHW HETO E®PEKTUV YTOBOPEHE BATYTHE K/TAY3Y/E
N KYPCHUX PA3/TMKA - U3HOCH y XW/bafama AnHapa -
pon | Teora | Moo
1 2 3 4
1. MoYeTHO CTake pasrpaHnYeHor HeTO edpekTa YyroBOpeHe BaslyTHe Kaysy e 9092
2. PasrpaHunyeHun HeTO edpekar yroBopeHe BaslyTHe Knaysysne 9093
3. Cpa3MepHu Ae0 YKMHYTOr pasrpaHnyeHor HeTo edoekTa yroBopeHe BaslyTHe Knay3syne 9094
4. MpeocTanu U3HOC pasrpaHNYeHor HETO edhekTa yroBopeHe BaslyTHe Kraysyne
(pepn. 6p. 1. + pen. 6p. 2. - pea. 6p. 3.) 9095
5. [MOYeTHO CTake pasrpaHnyeHor HeTo ediekTa KYpPCHUX pasivka 9096
6. PasrpaHnyeHn HeTo edpekar KypCHUX pasnvka 9097
7. CpasMepHu Ae0 YKMHYTOr pa3rpaHnyeHor HeTo edoekTa KypCHUX pasnvka 9098
8. MpeocTanu U3HOC pasrpaHNyeHor HeTo edekTa KypPCHUX pasnnka
(peg. 6p. 5. + pea. 6p. 6. - peq. 6p. 7.) 9099
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XI. PASrPAHNYEHN NO3NTUBHU HETO E®EKT YTOBOPEHE BAJTYTHE K/TAY3YJIE

N KYPCHUX PAS/IKA

- U3HOCU Y XU/bafama avHapa -

onme AON Tekyha MpeTxogHa
roguHa roguHa
1 2 3 4

1. MoYeTHO cTawe pasrpaHNyYeHor HeTo edhekTa yroBopeHe BaslyTHe knaysyne 9100
2. PasrpaHuyeHun HeTo edekaT YroBOpEHE BasTyTHE Knay3yne 9101
3. Cpa3MepHu ie0 YKUHYTOT pasrpaHMyeHor HeTo edpekTa yroBopeHe BaslyTHe kiay3yne 9102
4. MNpeocTanu N3HOC pasrpaHNyeHor HeTo edhekTa YyroBopeHe BaslyTHe knaysyne

(pes. 6p. 1. + peg. 6p. 2. - pes. 6p. 3.) 9103
5. MNo4YeTHO CTake pasrpaHMyeHor HeTo edhekTa KypCHUX pasnnka 9104
6. PasrpaHnyeHun HeTo edoekar KypCHUX pasnnka 9105
7. CpasMepHu AEe0 YKMHYTOr pasrpaHnyYyeHor HeTo edoekTa KypcHUX pasinka 9106
8. MNpeocTanu N3HOC pasrpaHNYeHor HeTo edekTa KypCHUX pasnnka

(peas. 6p. 5. + pegn. 6p. 6. - pea. 6p. 7.) 9107

Xll. BPYTO NMOTPAXWVBAHA 3A JATE KPEANTE 1 BAIJMOBE, NMPOOATE MNMPOU3BOJE,

POBY N YCNIYTE N OATE ABAHCE U APYTA TNIOTPAXVNBAHA

- U3HOCK Y XWrbagama auHapa -

fhyna pavyka, ®UHAHCUICKU HCTPYMEHTM AOM B Vicnpaeka Hero
padyH pyTo BpeHOCTH (kon. 4 - 5)
1 2 3 4 5 6
23 ocum 236 1. KpaTkopoyHu hMHaHCKjCKM niacMaHun 9108
n 237 (9109+9110+9111+9112)
neo 232, geo
234, neo 238 1.1. Mnacmaxn r3nykum nuumma (KpeguT n 3ajMoBH) 9109
n aeo 239
neo 230, aeo
231, fieo 232, 1.2. MnacmaHy gomahuM NpaBHUM AnLMMa n 9110
neo 234, neo npeay3eTHUUUMa (KpeamTy 1 3ajMoBm)
238, geo 239
fieo 230 1.3. MnacmaHn MaTU4YHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM NnLuma 9111
1 feo 239 Yy NHOCTPAaHCTBY (KpeauTv 1 3ajMOBW)
neo 230, geo
231, peo 232,
233, feo 234, 1.4. OcTasim KpaTKOPOUHM (PUHAHCUJCKM M1acMaHu 9112
235, feo 238
n feo 239
€0 04 1 2. flyropo4yHn oMHaHCMjCKX NsiacMaHn 1 Ayropo4vHa
A Ayrop ¢ i Ayrop 9113 19.384 19.384
neo 05 noTpaxuvsama (9114+9115+9116)
Aeo 048 m 2.1. Mnacmanun usnykum auumuma (Kpegut n 3ajMoBK) 9114
Aeo 049
neo 043, geo
045, feo 048, 2.2. NnacmaHn gomahum NnpasHUM NULMMa 1 Npegys3eT-
neo 049, feo HUUMMa (KpeauTu 1 3ajMoBM) 1 [eo AyropoyHUX notpa- 9115
050, aeo 051 XuBarba off gomahvx npasHMX uua u npegy3eTHUKa
n feo 059
Oeo 043, 044,
[eo 045, 048, .
€0 049, ieo 2.3. OcTanv gyropoyHn chMHaHCKjCKu naacMaHn n Aeo 9116 19.384 19.384
050, 4€0 051 [YropoyHmx noTpaxmsarba
n geo 059
016, geo 019,
028, neo 029, 038
Aeo 039, 052, 3. MNpogaTtn Nnponssoan, poba 1 ycnyre n aatu aBaHcu
053, 055, A€o ' : 9117 9.429 9.429
059, 15, 159 200, (9118+9119+9120+9121+9122+9123)
202, 204, 206 n
neo 209
aeo 016, aeo 019,
neo 028, geo 029,
neo 038, geo 039
f1e0 052, neo 053, 3.1. MNpogatu npoussoan, poba n ycnyre n gatu aBaHcu 9118
£160 055, €0 059, P13NYKUM NnLuma
naeo 202, aeo 204,
neo 206 n neo 209
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Ipyna pauyyHa,
pauyH

PUNHAHCWICKN MHCTPYMEHTN

AOMN

BpyTto

Mcnpaska
BpeHOCTU

Heto
(kon. 4 - 5)

1

2

5

6

neo 15, neo 159
neo 016, geo 019
fAeo 028 geo 029,
neo 038, geo 039,
neo 052, neo 053
Aeo 055, geo 059
neo 200, geo 202,
neo 204, neo 206

n geo 209

3.2. Mpogatv npoussoaun, poba v ycnyre n gatu aBaHcm
jaBHMM Npeaysehuma

9119

Aeo 15, geo 159
feo 016, feo 019
neo 028, geo 029
neo 038, geo 039
feo 052, neo 053,
neo 055, neo 059
neo 200, geo 202,
feo 204, feo 206

n feo 209

3.3. MNpogatu npoussoau, poba n ycnyre n aatu aBaHcu
fomahum nNpasHUM MUMMa 1 Npegy3eTHMLMMa

9120

feo 15, aeo 159
neo 016, geo 019,
naeo 028, geo 029
neo 038, geo 039,
neo 052, neo 053,
Aeo 055, geo 059
neo 204, neo 206

n geo 209

3.4. MNpopgatu npoussoaun, poba n ycnyre n aatu aBaHcu
peny6anMukMm opraHmma v opraHusauujama

9121

neo 15, peo 159,
neo 016, geo 019,
fAeo 028 geo 029,
neo 038, geo 039
neo 052, peo 053,
Aeo 055, geo 059
neo 204, neo 206
n geo 209

3.5. MNpogatu npoussoau, poba n ycnyre n aatu aBaHcu
jeAMHMLama IoKkasIHe camoynpase

9122

neo 15, peo 159,
neo 016, geo 019,
Aeo 028, aeo 029,
neo 038 geo 039,
peo 052, neo 053,
neo 055 geo 059
neo 200, geo 202,
Aeo 204, neo 206
n geo 209

3.6. OcTana noTpaxusarba No OCHOBY MpoJaje n ocTanun
aBaHcu

9123

9.429

9.429

054, 056, geo
059, 21, 22

4. Aipyra notpaxveBaHa
(9125+9126+9127+9128+9129+9130)

9124

5.765

5.765

Aeo 054, neo 056,
nAeo 059 aeo 220,
221, peo 228
n feo 229

4.1. MoTpaxmBarba 04, QU3NYKUX nLa

9125

neo 054, neo 056,
Aeo 059, geo 21
feo 220, feo 228
n feo 229

4.2. MNoTpaxuBarba 0f jaBHUX npegyseha

9126

neo 054, neo 056,

neo 059, aeo 21,

Aeo 220, geo 228
n geo 229

4.3. MoTpaxmnsarba o4 fomahux npasHMX Nuua n npeay3eTHuka

9127

Aeo 056, aeo 059,
feo 220, 222,
[eo 223, neo 224,
Aeo 225, neo 228
n geo 229

4.4. MoTpaxuBatrba of peny6/InyK1X opraHa u opraHusauuja

9128

neo 056 geo 059,

neo 220, geo 222,

[eo 223, neo 224,

fAeo 225, fneo 228
n geo 229

4.5. MoTpaxunBarba 04 jeAuHuLIa NIoKasiHe camoynpase

9129




Fpyna paiyka, ®UHAHCUICKM UHCTPYMEHTM AOM 3 Vicnpaska Heto
pavyH pyTo BpeHOCTU (kon. 4 - 5)
1 2 3 4 5 6

neo 054, neo 056,

neo 059, geo 21
fieo 220, feo 224, | 4.6. OcTasia NOTpaxmBatba 9130 5.765 5.765
neo 225, neo 226,
[eo 228 n geo 229

y 3aK0HCKM 3aCTYMHUK

M.IT.
faHa roguHe
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

2.1.

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turistiCke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd,
(u daljem tekstu ,Drustvo®), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvrSena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzecu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Grc¢ka.

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis
S.A., Var8ava, Poljska se obavezao da ¢Ce upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim
brendom Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina pocev od 1.
septembra 2017. godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. SediSte Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Milo$a 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.
Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo ima 40 zaposlenih

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavlien u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Drustvo, kao javno drustvo, u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (“Okvir®), Medunarodni rac¢unovodstveni standardi
(“MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja,
izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(“IASB*), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35
od 27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje
(“Konceptualni okvir®), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi
objavljeni u Resenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuci
materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne
navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju
prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u
primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao $to sledi:
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

e Drustvo je ove finansijske izvesStaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom
okviru i sadrzZini raCuna u kontnom okviru za privredna druStva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni
glasnik RS*, br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) —
“Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine
zvanic¢ni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula
2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znagajan broj dopuna, godisnjih poboljSanja,
izmena odnosno dodataka postoje¢im ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i
izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje postoje¢ih MRS, koji nisu prevedeni i zvani¢no
usvojeni u Republici Srbiji.

e  Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa
od zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja raCunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFI i MRS.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvesStaja, DruStvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu.

Finansijski izve$taji su sastavljeni u skladu sa nafelom istorijskog troSka, osim ako nije drugacije
navedeno u raunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo raCunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi finansijski izvestaji odobreni su od strane rukovodstva Drustva.
Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine pojedinacni finansijski izvestaji Drustva za 2017. godinu koji su bili predmet
revizije.

Nacelo stalnosti poslovanja

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja zavisi od
kontinuirane finansijske podrSke vecinskog vlasnika. Rukovodstvo Drustva ocekuje da ¢e Drustvo u
narednom periodu nastaviti da ostvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje troSkova ili da ce
povecéanje troSkova biti manje od povecanja prihoda. Nadalje, o€ekivanja DruStva su da ¢e potpisani
Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska, koji ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod
zasticenim brendom Mercure, doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred
navedenom finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja koji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politke date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca..

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugoro&nih rezervisanja, viskovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obragunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju€uju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i
usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove kao $to su trosSkovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u tekuéem
obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu
uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzroénosti.

Ostali rashodi
U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.
Preracdunavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracdunavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja (nastavak)

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu NBS valute
koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkoro¢ne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplac¢uje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju€uju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedina&nim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prose¢ne
mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Drustvo je angazovalo aktuara koji je izvrSio obra¢un rezervisanja sredstava za otpremnine na dan 31.
decembra 2018. godine.

KratkoroCna, placena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekuéem
periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. OCekivani troskovi pla¢enih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriS¢enih prava na dan bilansa, za koje se oCekuje da ¢e biti iskori§¢eni u narednom
periodu. U slu€aju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava primenom propisane poreske stope od
15% (2017. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina
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Porez na dobitak (nastavak)
OdlozZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti. OdloZzena poreska sredstva i obaveze
se obraCunavaju po poreskoj stopi €ija se primena oCekuje u periodu kada ce se sredstvo realizovati
odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2018. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze
obracunati su po stopi od 15%.

Odlozeni porez se knijizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru
kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duzi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda
u kome je nastalo.

Pogetno merenje nematerijalnih ulaganja vrSi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnin ulaganja vrdi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
ko&tanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
obezvredenja.

SteCene licence raCunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih prilikom sticanja i
stavljanja softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja. Nabavna vrednost uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, Kkoji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti
koju Cini faktura dobavljac¢a uveCana za zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu
prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obraCunava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim
godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obradunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno polev od narednog meseca od datuma
nabavke na nabavnu vrednost.
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Nekretnine i oprema (nastavak)

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2018. godini 2017. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja DrusStvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da
bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguce proceniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe
novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi nov&ani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasSnju trziSnu procenu
vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo nije zemljiSte ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generiSe novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri cemu
veca knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti.

PoniStenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem sluaju se poniStenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2018. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme obezvredeni.

Zalihe
Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon

umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala €ini fakturna cena dobavljata. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i sirovine.
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Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja i sredstva koja
se drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na racunima kod banaka.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Uklju€uju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeca. U slu¢aju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem raéunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trziSnoj vrednosti koja uklju€uje transakcione troSkove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen

za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzidnih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo Koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov€anih tokova
uz koriSéenje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obra¢unava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena pla¢anja. U proceni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su
naplaéena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moze pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da
naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi direktor
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivnhe kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka. Obaveza je tekuca
ukoliko se o€ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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3.11.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljih mogucih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati
od procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obra¢un amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godidnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znacajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi DruStva, uticaj svake promene u
navedenim pretpostavkama moze biti materijalno znacajan za finansijski polozaj Drustva, kao i za
rezultate njenog poslovanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazZivanja je obraCunata, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i
promenama u uslovima prodaje. Ovo ukljuuje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i
rezultujuéim buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti
potrazivanja, izuzev rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izvestajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u zna€ajnoj meri podlozna procenama. Drustvo procenjuje verovatnoc¢u da se nezeljeni
slu¢ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrSi procenu iznosa koji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo poStuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slu€ajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrednost zna€ajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista.
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4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
Fer vrednost (nastavak)

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku
tekucih cena na aktivnom trzistu za sli€nu materijalnu imovinu, Dru$tvo razmatra informacije iz razli¢itih
izvora, ukljucujudi:

a) tekuce cene na aktivnom trziStu za nekretnine drugacije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene slicnih nekretnina na manje aktivnim trzistima, korigovane tako da odrazavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama
buducih tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i oCekivanjima po pitanju
trziSnih kretanja, kao $to su cene, broj noéenja, prosecnih prihoda po sobi, popunjenost
kapaciteta i slicno i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne
trziSne procene neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo Drustva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina, i
opreme na dan bilansa.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.

Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29) 2.365 197
Prihodi od smestaja 120.232 101,639
Prihod od hrane 15.405 25,880
Prihod od dnevnog odmora 46 524
Ostalo 11.797 5,158
149.845 133,398

DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
Prihod od zakupa 994 1.666
Ostali poslovni prihodi 2.448 4
3.442 1.670
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7.

10.

TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran
TroSkovi materijala za odrzavanje
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara

TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

TroSkovi elektriCne energije
TroSkovi grejanja
TroSkovi goriva

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

TroSkovi bruto zarada

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca

Tro8kovi naknada po ugovorima

Tro8kovi naknada ¢lanovima Nadzornog i IzvrS8nog odbora

Ostali liéni rashodi

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
TroSkovi usluga odrzavanja

TroSkovi zakupnina

TroSkovi reklame i oglasa

TroSkovi komunalnih usluga
TroSkovi pranja ve$a (napomena 29)
TroSkovi ostalih usluga

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
10.030 11.665
4.871 4.287
2.254 1.070
17,155 17.022

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
4.643 4.413
3.014 3.438

20
7.657 7.871

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
37.478 22,945
6.112 3,980
2.370 3,818
2,270

2.830 1,672
48.790 34.685

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
2.290 2,824
8.220 2,408
2.021 646
191 100
988 1,056
2.619 2,703
216 569
16.617 10.306
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11. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.

TroSkovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17) 25,366 24,956
- nematerijalna ulaganja (napomena 17) 618 225
25,984 25,181
TroSkovi rezervisanja 670 -
26.654 25,181

12. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
Tro8kovi odrzavanja zgrade 5.885 1.740
TroSkovi konsalting usluga 1.302 1.994
TroSkovi obezbedenja 1.046 1.048
TroSkovi odrzavanja IT mreze 624 798
TrosSkovi advokatskih usluga 732 1.141
TroSkovi ostalih neproizvodnih usluga 3.934 6.647
TroSkovi reprezentacije 1.307 1.887
TroSkovi premija osiguranja 1.929 351
Tro8kovi plathog prometa 2.406 5.152
TroSkovi €lanarina 41 58
TroSkovi poreza i doprinosa 3573 3.355

TroSkovi naknada Orbis S.A. po osnovu Ugovora o

upravljanju - (hapomena 29)

- naknade za upotrebu brenda 1.228 299
- trodkovi osnovnih naknada 470 367
- naknada za troSkove marketinga 614 150
- tro8kovi stimulativnih naknada 1.989 562
- troskovi naknada za distribuciju 4.109 3.520
- troSkovi “le club® 992 256
Ostali nematerijalni troSkovi 0 951
32.180 30.276

13. FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJISKI RASHODI

Finansijski prihodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.

Prihodi od kamata (od trecih lica) 389 693
Pozitivhe kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule

(prema trec¢im licima) 614 6,208

1.003 6,901

12
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13. FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIISKI RASHODI (nastavak)

Finansijski rashodi
U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
Rashodi kamata (prema tre¢im licima):

- po kreditima 11.903 5,689
- ostalo - 175
11.903 5,864

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima) 418 1,979
12.321 7,843

14. OSTALI PRIHODI | OSTALI RASHODI
Ostali prihodi

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

31. decembra
2018. 2017
Viskovi 1.887 1.018
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja (napomena 25) - -
Naplacena prethodno ispravljena potrazivanja - a7
Prihodi od smanjenja obaveza 69 69
Ostali nepomenuti prihodi 162 133
2.049 1.267

Ostali rashodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
Manjkovi materijala 2.440 1.681
Kazne - 161
Rashodi iz ranijih godina - 6
Ostali nepomenuti rashodi 5 1.244
2.445 3.092

15. ZARADA PO AKCIJI
U hiljJdama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.

Neto dobitak /(gubitak) (6.846) 5,708

Prose€an ponderisan broj akcija 77,311 77,311
Osnovna zarada po akciji (u dinarima) (88,50) 73.83

U zvaniénom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguée u skladu sa
MRS 33 — Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu
manjem od hiljadu dinara.

13
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16.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
Tekuéi poreski rashod (862) (2.967)
Odlozeni poreski prihod 1.848 1.733
986 (1,234)

b) Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2018. 2017.
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja (7,832) 6.942
Obracunati porez po stopi od 15% 1,175 1.041
Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju
u poreskom bilansu (313) 193
862 1.234

c) Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 55.590 hiljada
dinara (31. decembra 2017. godine: 57.438 hiljadu dinara) odnose se na oporezive priviemene razlike
proistekle kao razlika izmedu poreske osnovice nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove
knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na racunu odlozenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2018. 2017.

Stanje 1. januara 57.438 59,171
Priznato u okviru ostalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljiSta (napomene 17 i 24) - -
Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

ulaganjima (1.848) (1,733)
Stanje 31. decembra 55.590 57,438
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17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA
Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara
Postrojenjai
opremai
ostala Investicije
Gradevinski postrojenjai u toku i Nemateri-jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2017. godine 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1173
Povecanja - - 7,069 - 7,069 5,026
Stanje, 31. decembar 2017. godine 147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199
Stanje, 1. januar 2018. godine 147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199
Poveéanja U 2018 786 5,796 7,809 14,391 276
Stanje, 31. decembar 2018. godine 147,937 681,272 53,801 7,871 890,881 6,475
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2017. godine - 155,965 27,260 - 183,225 607
Amortizacija - 20,415 4,541 - 24,956 225
Stanje, 31. decembar 2017. godine 176,380 31,801 - 208,181 832
Stanje 1. januar 2018. godine - 176,380 31,801 - 208,181 832
Amortizacija (napomena 11) - 20,443 4,923 - 25,366 618
Stanje, 31. decembar 2018. godine - 196,823 36,724 - 233,547 1,450
Sadasnja vrednost
31. decembra 2017. godine 147,937 504,106 16,204 62 668,309 5,368
31. decembra 2018. godine 147,937 484,449 17,077 7,871 657,334 5,025

18.

Kao sredstvo obezbedenja otplate obaveza po kreditu kod National Bank of Greece S.A., London
Branch uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi sadasnje vrednosti 484.449 hiljada
dinara na dan 31. decembra 2018.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 19,384 hiljada dinara (31. decembar 2017.
godine: 19.430 hiljada dinara se odnose na oro¢ena nov€ana sredstva kod Vojvodanske banke a.d.,
Novi Sad (EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank
f Greece S.A., London Branch (napomena 26).

Dopunskim ugovorom koji je 30. juna 2017. godine potpisan izmedu Excelsior a.d., Beograd
(zajmoprimac), National Bank of Greece S.A., London Branch (zajmodavac) i Vojvodanske banke a.d.,
Novi Sad (agent obezbedenja i agent isplate) predvideno je da se od prvobitno oro¢enih novc¢anih
sredstava, iznos od EUR 100,000 iskoristi za investiranje (potrebni capex za azuriranje softvera i
ponovnog brendiranja Hotela) i iznos od EUR 164,000 zadrzi kao nov€ani zalog u formi garantnog
depozita na koji ¢e se obracunavati i pla¢ati kamatna stopa od 50% kamatne stope zajma.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

19. ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Materijal 613 1,449
Rezervni delovi 61 61
Alat i inventar 1.355 1,192
2,029 2,702
Dati avansi za zalihe 162 1,096
2.191 3,798

20. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
Kupci u zemlji — ostala povezana pravna lica (napomena 29) 230 237
Kupci u zemlji 1.395 1.609
Kupci u inostranstvu 1.396 3.461

3.021 5.307
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca u inostranstvu - (79)

3.021 5.228
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

21. DRUGA POTRAZIVANJA

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Potrazivanja od zaposlenih 29 32
Potrazivanja za vise pla¢en porez na dobitak 4.099 4,099
Ostala tekuca potrazivanja 1.637 978
5.765 5,109

22. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Tekuéi radun 5.504 4,596
Dinarska blagajna - -
Devizna blagajna - -
Devizni racun 5.293 17,864
10.797 22,460

23. POTRAZIVANJA | OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo je iskazalo obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost
u iznosu od 3.018 hiljada d30inara.

24, OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE
Osnovni kapital evidentiran u knjigama DruStva u celini se odnosi na obi¢ne akcije.
Na dan 31. decembra 2018. godine akcijski kapital se sastoji od 77,311 obi¢nih akcija, pojedinacne
nominalne vrednosti od hiljadu dinara. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecinski vlasnik Drustva je Lampsa AE. Atina, Gréka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2018. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina Gr¢ka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fizicka lica 1.755 1.755 2.28%
Excelsior 13.452 13.452 17.39%
77,311 77,311 100.00%

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2017. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina Gr¢ka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fizicka lica 14,626 14,626 18.92%
Zbirni odnosno kastodi racun 581 581 0.75%
77,311 77,311 100.00%
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2018. godine

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

24, OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE (nastavak)

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione

rezerve po osnovu procene zemljista, nekretnina i opreme.

Promene na ra¢unima kapitala u toku 2018. i 2017. godine prikazane su kao §to sledi:

U hiljadama dinara

Otkupljen
Emisiona e Neraspore Revalori-
Osnovni premija  sopstven deni zacione
kapital e akcije Gubitak dobitak rezerve Ukupno
Stanje na dan 1. januar
2017. godine 77,311 - - (45,104) 71,518 411,955 515,680
Pokri¢e gubitka iz ranijih
godina - - - 45,104 (45,104) - -
Neto dobitak teku¢e godine - - - - 5,708 - 5,708
Stanje na dan 31.
decembra 2017. godine 77,311 - - - 32,122 411,955 521,388
Stanje na dan 1. januar
2018. godine 77,311 - - - 32,122 411,955 521,388
Otkup sopstvenih akcija - (114,351) (13,452) - (127,803)
Umanjenje rezultata
prethodne godine za iznos
emisione premije - 114,351 - (82,229) (32,122) -
Neto gubitak - - - (6,846) - - (6,846)
Stanje na dan 31.
decembra 2017. godine 77,311 - (13,452) (89,075) - 411,955
25. DUGOROCNA REZERVISANJA
Na dan 31. decembra 2018. godine, Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u
iznosu od 525 hiljada dinara (31. decembar 2017. godine: 525 hiljada dinara) (napomena 31).
Drustvo je na dan 31. decembra 2018. godine evidentiralo rezervisanja za otpremnine u iznosu od 670
hiljada dinara, a na osnovu Izvestaja ovlaS¢enog aktuara (napomena 11.)
26. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2018. 2017.

National Bank of Greece S.A., London Branch 829,000.00 98.032 117,644
BMP a.d., Beograd 1,100,287.85 129,908 -
1,929,287.85 227,940 117,644
Tekuc¢e dospece (napomena 27) (200,000) (23,639) (19,430)
204,301 98,214

Dugoro¢€ni krediti odobreni su od strane National Bank of Greece S.A., London Branch Drustvu (Izvorni
ugovor o pozajmici od 1. aprila 2009. godine je menjan kroz Dopunske ugovore od 29. marta 2010., jula
2012., 18. jula 2013. i 30. juna 2017. godine) sa rokom otplate do 30. juna 2022. godine (grace period od
5. juna 2017. godine do 22. decembra 2017. godine) uz minimalnu kamatnu stopu od 5% godiSnje, u
svakom trenutku i marzu koja ¢e iznositi 5.30% godiSnje ili procenat koji zbirno sa vaze¢im EURIBOR-om
daje minimalnu kamatnu stopu, koja god da je viSa. Otplata se vrSi u tromese¢nim ratama. Navedeni
krediti obezbedeni su hipotekama na zgradi (napomena 17).

BMP a.d. Beograd je odobrio pozamicu dana 12.03.18 u iznosu od 150.000.000,00 rsd, sa kamatom od

3,42% i rokom otplate 01 04 2020 g.pozajmica je odobrena za otkup akcija.Sredstva su povuéena dana
04.04.18g u iznosu od 130.000.000,00 rsd ( 1.100.287,85 EUR) i izvrsen je otkup 13.452 akcije.
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26.

27.

28.

DUGOROCNE OBAVEZE

Dospece dugorocnih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2018. 2017.

- dospele obaveze - - -
- do 1 godine 200,000 23,639 19,430
- od 1 do 2 godine 1,336,287.85 157,851 51,654
- od 2 do 3 godine 393,000 46,450 46,560
1,929,287.85 227,940 117,644

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Tekuée dospece dugoroénih kredita (hapomena 26) 23,639 19.430
Kratkoro¢ni krediti od AIK banka a.d., Beograd

(bivéa Alpha Bank a.d., Beograd):

- glavnica 22.457 22.510

- kamata - 72

46.096 42.012

AIK Banka a.d., Beograd (bivSa Alpha Bank a.d., Beograd) odobrila je Drustvu kratkoro¢ni kredit za
obrtna sredstva u decembru 2016. godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je
odobren po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR uvecano za 4.35% godiSnje, a Aneksom br. 2 od 25. jula
2017. godine produzeno je dospece kredita do 31. januara 2018. godine.

AIK Banka a.d., Beograd je odobrila Drustvu 28 marta 2017. godine kratkoro¢ni kredit u iznosu od EUR
108,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je inicijalno odobren sa rokom dospeéa do 25. jula 2017.
godine, a zatim je Aneksom br. 1 rok dospecéa produzen do 31. januara 2018. godine. Kredit je odobren
po kamatnoj stopi 12M EURIBOR uvecéano za 4.35% godisnje.

Oba kredita su obezbedena kratkoro€no oro€enim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva
kod AIK Banka a.d., Beograd.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Obaveze prema dobavljacima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 234 253
- u zemlji 2.576 3,334
- u inostranstvu 1.593 3,387
Ostale obaveze iz poslovanja 1.656 1,785
6.059 8,759
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29.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Dru8tva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim
uslovima.

a) Bilans stanja

Sledec¢a salda potrazivanja i obaveza su proiza$la iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim
licima:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Potrazivanja po osnovu prodaje (napomena 20)
- BMP a.d., Beograd 230 237
Ukupno potrazivanja 230 237
Obaveze prema dobavlja¢ima (napomena 28)
- BMP a.d., Beograd 234 253
Dugorocéne obaveze (napomena 26.)
- BMP a.d., Beograd 129,908 -
Ukupno obaveze 130,142 253
Obaveze, neto (129,912) (16)
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29.

30.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u

narednom pregledu:
U hiljadama dinara

2018. 2017.
Prihodi od prodaje proizvodai usluga (hapomena 5):
- BMP a.d., Beograd - 197
Ukupno prihodi - 197
Troskovi proizvodnih usluga (napomena 10):
- BMP a.d., Beograd 2.619 2,703
Nematerijalni troskovi:
- ORBIS S.A. (napomena 12) 9.402 5,154
- BMP a.d., Beograd - -
Ukupno rashodi 12.021 7,857
Neto rashodi (12.021) (7,660)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Dru$tva. Rukovodstvo Drustva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e Drustvo biti u mogucnosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i povecéanje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljuCuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva vrSe pregled strukture kapitala na godi$njem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo Drustva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduzenosti DruStva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
ZaduzZenost a) 260.505 140,226
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.797 22,460
Neto zaduzenost 249.708 117,766
Kapital b) 386.739 521,388
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.67 0.23

a) Dugovanje se odnosi na dugorocne i kratkorone kredite i obaveze po osnovu kamata i troSkova
finansiranja.

b) Kapital uklju€uje akcijski kapital, rezerve i nerasporedenu dobit.
Znacajne ra€unovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.
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30. UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19.384 19,430
Potrazivanja po osnovu prodaje 3.021 5,228
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 10.797 22,460
33.202 47,118

Finansijske obaveze
Dugoroc¢ni krediti i zajmovi u zemlji 129.908 -
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 74.393 98,214
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 22.457 22,582
Obaveze prema dobavljaCima 4.403 6,974
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 23.639 19,430
254.800 147,200

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavljadima, a €ija je osnovna namena finansiranje teku¢eg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZzeno niZe navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici
se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti Drustva
ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika
na poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste
takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i

promena kamatnih stopa.

Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u
izlozenosti DrusStva trziSnom riziku, niti u nacinu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroc¢nih finansijskih plasmana, dugoro¢nih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkoro¢nih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavljaima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u
privredi, uklju€ujuéi i uspostavljanje odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u drustvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2018. 2017. 2018. 2017.
EUR 208,783 40.675 2,115,285 143.613
208,783 40.675 2,115,285 143.613
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Sledeéa tabela predstavlja detalje analize
osetljivosti drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuCuje samo
nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje
rezultata tekuéeg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slu€aju ja¢anja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara
31. decembar 31.decembar

2018. 2017.
EUR 190.650 10,294
Rezultat tekuceg perioda 190.650 10,294

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i druStvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u slede¢em pregledu:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
PotraZivanja od prodaje 3.021 5,228
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.797 22,460
13.818 27,688
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 19.384 19,430
33.202 47,118
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljaCima 4.403 6,974
4.403 6,974
Varijabilna kamatna stopa
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 204.301 98,214
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 22.457 22,582
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 23.639 19,430
250.397 140,226
254.800 147,200

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativhe instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od
strane rukovodstva, procenu realno moguc¢e promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1%
viSa/niZa, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo
dobitak za godinu koja se zavrS8ava 31. decembra 2018. godine u iznosu od 2.310 hiljada dinara (31.
decembar 2017. godine: 1.208 hiljada dinara). Ovakva situacija se pripisuje izloZenosti Drustva koja je
zasnovana na varijabilnim kamatnim stopama koje se obra¢unavaju na dugorone kredite i ostale
dugorocne obaveze
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik

Upravljanje potrazivanjima od kupaca

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u moguc¢nosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
IzloZenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2018. 2017.

Kuoni Global Travel Services 507 194
Telenor 10 299
Travco House 16 382
JacTravel Limited 483 1,166
522

Ostali kupci 2.005 2,665
3.021 5,228

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca - - -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3.021 - 3.021
3.021 3.021

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 79 (79) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 5.228 - 5.228
5.307 (79) 5.228

Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 3.021 hiljada dinara
najve¢im delom se odnose na potrazivanja od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjoj nedelji
2018. godine. Ova potrazivanja dospevaju uglavnhom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, i u
zavisnosti od ugovorenih rokova pla¢anja.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembar 2018. godine iskazane su u iznosu od 4.403 hiljade
dinara (31. decembra 2017. godine: 6.974 hiljada dinara). Dobavljaci ne zaraCunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavljaima, saglasno politici
upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti

Konaéna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkorocnog, srednjorocnog i dugorocnog finansiranja
Drustva kao i upravljanja likvidno$¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavaju¢i odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pra¢enjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U hiljadama dinara
31. decembar 2018.

Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1ldo3 jedne Od1ldob5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 13.818 13.818
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 19.384 - 19.384
- kamata - - - 485 - 485
13.818 - - 19.869 - 33.687
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od 3

Manje meseca do

odmesec Od1ldo3 jedne Od1ldo5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 27,688 - - - - 27,688
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 19,430 - 19,430
- kamata - - - 486 - 486
27,688 - - 19,916 - 47,604

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospe¢a obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u obavezi da takve obaveze namiri.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Dospeca finansijskih obaveza

U hiljadama dinara
31. decembar 2018.

0Od 3
Manje meseca do
odmesec Od1ldo3 jedne Od1dob5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 4.403 4.403
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 46.096 204.301 - 250.397
- kamata - - 5.948 17.962 23.910
4.403 - 52.044 222.263 278.710
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od 3

Manje meseca do

odmesec Od1ldo3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno
Nekamatonosno 6,974 - - - - 6,974
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 42,012 98,214 - 140,226
- kamata - - 5,421 8,635 - 14,056
6,974 - 47,433 106,849 - 161,256

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2016. godine.

31. decembar 2018.

31. decembar 2017.

Knjigovo- Knjigovo-

dstvena Fer dstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19.384 19.384 19,430 19,430
PotraZivanja po osnovu prodaje 3.021 3.021 5,228 5,228
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 10.797 10.797 22,460 22,460
33.202 33.202 47,118 47,118

Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 204.301 204.301 98,214 98,214
Kratkoro€ni krediti i zajmovi u zemlji 22.457 22.457 22,582 22,582
Ostale kratkoroCne finansijske obaveze 23.639 23.639 19,430 19,430
Obaveze prema dobavljaima 4.403 4.403 6,974 6,974
254.800 254.800 147,200 147,200

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na &injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na &injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriS¢en je metod diskontovanja novC€anih tokova. Pri kori§¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.
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31.

32.

33.

34.

35.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo ucestvuje u viSe sudskih sporova po razli¢itim osnovama.
Na osnovu misljenja advokata i procene rukovodstva u prethodnim godinama, ukalkulisana je obaveza u
iznosu od 525 hiljada dinara (napomena 25).

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine po sadasnjoj
vrednosti u iznosu od 694058 hiljade dinara su u vlasniS$tvu Drustva na osnovu izvrSene
denacionalizacije imovine u ranijem periodu. Vecinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini
drustvenog kapitala zakljuenog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u
sastavu imovine DruStva nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom
imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Drustva
smatra da necée imati negativnih posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po tom
osnovu nece biti odliva sredstava.

DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuna bilansa nije bilo dogadjaja.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razli€ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivhosti DruStva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina. To prakti¢éno znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trziStu deviza, primenjen je za preraCun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio sledeci:

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
EUR 118,1946 118,4727
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MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
AKIITMOHAPUMA APYIITBA EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

W3Bpimmmm cMO peBH3Hjy TPIIOKCHNX (pUHAHCHjCKUX W3BemTaja apymTsa Excelsior a.d., Beograd (y mamem
Tekcty L, JpymTBo”), kKoju oOyxBaTajy OwnmaHc crama Ha jgaH 31. meunemOpa 2018. romune u oarosapajyhu
OWIIaHC ycrexa, U3BEIlTaj O OCTAIOM PEe3YNTATY, H3BEIITa] O IPOMEHaMa Ha KaluTaly W U3BEIITaj O TOKOBUMA
TOTOBHHE 3a TOMMHY KOja Ce 3aBpllaBa Ha Taj JaH, Kao W Mperie] 3HaYajHUX PauyyHOBOJACTBEHHX TOJHTHKA H
Jpyre HaroMeHe y3 (PMHAHCH]jCKe N3BEIlTaje.

O0zosoprocm pyko8odcmea 3a (puHancujcke uzsewmaje

PykoBOICTBO je OArOBOPHO 3a cacTaBjbake U (ep Mpe3eHTAlNjy OBUX (MHAHCH]CKUX HM3BEIITaja y CKIALy ca
3akoHOM O padyHOBOACTBY PemyOimke CpOuje, ka0 M 3a HHTEpHE KOHTPOJIE KOje PYKOBOJCTBO CMaTpa
HEOITXOJAHUM 3a CacTaBJbaka (PMHAHCHjCKHX H3BENITaja KOJH HE CaApiKe MATEpHjalHO 3Ha4ajHE ITOTPEIIHE
HCKa3ze, Hacrajle ycJell KpUMUHAIIHE paJiihe MU PelKe.

Oozosopnocm pesuszopa

Hamra oAroBOpHOCT je Ja HM3pa3’UMO MHUIUBCHE O NPHIOKCHAM (UHAHCHjCKUM H3BELITajuMa Ha OCHOBY
U3BpILIECHE peBu3Mje. PeBH3Hjy cMO U3BPILIIIN Y CKJIady ca CTaHIapIyMa peBU3Uje NPHMEHIBMBUM y PermyOmuiu
Cpbuju u 3akoHoM o peBm3uju PemyOmmke CpOuje. OB cTaHIapau HajdaXy YCarlalleHOCT Ca CTHYKHM
NPUHOMIIMA M 2 PEBH3Hjy IUIAHUPaMO W M3BPLIMMO Ha HAYMH KOjUM ce oMoryhapa jga ce, y pa3yMHOj MepH,
YBEpUMO J1a (PMHAHCH]jCKH M3BEIITAjH HE CaJpiKe MaTepHjalHO 3HAYajHe MOTPELIHe HCKase.

PeBusnja yxipydyje chpoBoheme mocTymaka paad NpuOaBibakba PEBHU3MJCKUX J0Ka3a O M3HOCHMA H
oberoamuBakIMa MOJaTaKa JaTUM y (GUHAHCHjCKUM U3BelTajuma. M360p mocrynaka 3aBHCH O] pEBU30PCKOT
npocyhuBama, ykbydyjyhu MpoIleHy pH3HKa NOCTOjarka MaTepHjalHO 3HAYajHUX IOTPENIHWX HCKaza y
(UHAHCHjCKMM H3BEINTajuMa, yclie] KPHUMHHAJIHE pajibe WM rpemike. [IpHaukoM NpoleHe OBHX DPHU3HKA,
peBH30p pa3MaTpa WHTEpHE KOHTpOJIE pElIeBaHTHE 3a CacTaB/batbe M (ep MNpe3eHTalH]y (HHAHCH]CKHX
U3BEIITaja, Y IHJbY OCMHUIIbaBakha Haj00JbUX MOTYHHX PEBU30OPCKHX IMPOIEaypa, alld HE Y Wby HU3pakaBamba
MUIUBbEHa O €(pUKACHOCTH CHCTeMa MHTEPHHMX KOHTpOJIa NpaBHOI Jinna. PeBusuja takohe ykibydyje OlEHY
NPUMEHEHUX PauyyHOBOJICTBEHHX MOJIMTHUKA U BPEIHOBAE 3HAYaJHUX PAuyHOBOACTBEHUX MPOLIEHA U3BPLICHUX
0J1 CTpaHe PYKOBOJICTBA, KA0 U OICHY OIIIITE Mpe3eHTaIHje (PUHAHCH]CKUX U3BEIITAja.

CMatpamo Jia Cy peBHU3HUjCKH JOKa3u Koje CMO NMpUOaBUIIN TOBOJHHH M oAroBapajyhu u ga 006e30ehyjy ocHOBY 3a
H3paxkaBarbe Haller PeBU30PCKOT MHUIIJBEHA Ca PE3EPBOM.

OcHosa 3a muuimerse ca peszepeom

Kao mrTo je obenomameno y Hamomenu 20. y3 (HMHAHCHjCKE M3BEINTaje, MOTPaKMBamka 10 OCHOBY MpOJaje Ha
nan 31. menem6pa 2018. rogmee mckazaHa cy y m3Hocy onx 3,021 xmpamy amHapa. Ha ocHOBY M3BpIICHHX
MIOCTYIaKa 3a HE3aBHCHO MOTBphHBame CTamka OBMX MOTPAXHBamkba, HUCMO JOOWJIM OIroBOpE Ha IOCiaTe
3axTeBe 3a KOH(pHUpManujama, 1 CXOJHO TOME HUCMO Omin y MOTyhHOCTH /1a TOTBPAMMO MCKA3aHO CTambe JIena
noTpaxkuBama y u3Hocy ox 1,538 xwpana nunapa. [lopen Tora, Kymiy KOju Cy OATOBOPHIIM Ha IOCIATY
KoH(upManujy, Cy y CBOM OJroBopy Mckaszanu obaBe3y npema pymTBy y nzHocy on 453 xusbajae AuHapa, 0K
je JpywmTBo y CBOjUM ITOCIOBHHMM KE-HI'aMa MCKa3alo MOTpaxuBama y u3Hocy on 1,483 xmipana nunapa. Ha
OCHOBY DAacIIOJIOKMBHUX MH(OpMaIMja, HICMO MOTJIM YCTaHOBUTH INOTEHIHMjasIHE edeKTe Koje ycaryialaBamba
MOTY UMaTH Ha pe3yJTar mociioBama 3a 2018. roauny.

(HacraBJba ce)



MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

AKIIUOHAPUMA APYIITBA EXCELSIOR A.D., BEOGRAD (nacraBak)

Muwwerse ca pezepgom

[To Hamem MuIUBEHY, OCHM 3a edekaT Koju Ha (MHAHCHjCKE M3BEIITaje UMa IUTAkE HAaBEICHO Y Iacycy -
OcHOBa 32 MHIIBEHE Ca pe3epBoM, (DMHAHCHUjCKH M3BEIITAjH NPUKa3yjy UCTUHUTO U O0jEKTHBHO, MO CBUM
MaTepHjaJiHO 3HAa4ajHUM aclleKTHMa, (MHAHCHjCKH moJioxkaj Jpymrea Ha naH 31. nenembpa 2018. roaune, xao
U pe3yiTaTe HEroBOr MOCIOBakba M TOKOBE 'OTOBHMHE 3a IOJAMHY KOja ce 3aBpllaBa Ha Taj JiaH, y CKJIaly ca
pauyHOBOJCTBEHHM nponucuma Pemyonuke CpOwuje.

CermaH;e nas)cre

- Ilpwioxenn ¢uHAHCHjCKM H3BEINITajH Cy NPUIPEMJBEHHM IO MpeTnoctaBkoM na he JlpymTo
HACTAaBHUTH TIOCIOBamE y CKIAaQy Ca HAdelIOM CTAaTHOCTH mocioBama. Ha man 31. mememOpa 2018.
TOJMHE KpaTKopodHe obaBese [pymTsa cy Behe on merose Tekyhe aktue 3a 33,918 xmpana nuHapa.
OBe OKOJIHOCTH yKa3yjy Ha I0CTOjame 3HauajHe HEM3BECHOCTH KOja MOXKE M3a3BaTH 3HAYajHY CYMBbY Y
cnocobHocT /JlpymTBa sa HacTaBM Ja MOCHYyje y CKJIAAy Ca HayejloM CTAIHOCTH IOCIOBama.
[Mpunoxenn GpUHAHCH]CKH U3BELITAjU HE YKIbYUY]y €BEHTyallHe KOpeKIHje Koje Ou Morie npousahu n3
paspellema HaBeieHe HeN3BECHOCTH.

- VY cxiany ca 3akOHOM O Tope3y Ha noOMT mpaBHuX juua Pemy6nuke CpOuje mopecka mpujaBa u
mopecku Ounanc 3a 2018. roguHy mocTaBsbajy ce HAAJICKHOM IOPEeCKOM opraHy y poky on 180 maHa of
JlaHa MCTeKa IMepHoja 3a KOju ce yTBphyje mopecka obases3a. JpymTBo 10 aHa 3aBpIIETKA PEBU3M]jE
¢uHaHCHjcKHUX M3BemTaja 3a 2018. TonuHy U3 MOMEHYTOT pa3iora HYje JOCTABIWIO M MPEAANIO TIOPECKU
OwnaHc ¥ mopecky npujaBy. [IpuBpenHo ApYIITBO je mopen Tora, y o0aBe3w Jia y HaBEJICHOM POKY,
JIOCTaBH 1 IOKYMEHTAIMjy O TPaHC(EPHUM LIeHaMa.

Hamme munuseme He capiKu pe3epBe 10 OBUM MUTAmbUMAa.
H3eewimaj o Opyeum 3aKOHCKUM U Pe2yIaAmMOPHUM 3AXTNEBUMA

PykoBoacteo [lpymiTBa je OArOBOPHO 3a cacTaBjbame TONUIIELET HM3BEIITaja O IOCIOBaby, Yy CKIaay ca
3axTeBMMa 3aKoHa O pauyHOBOJACTBY PenyOimke CpOuje, koju HHje CACTaBHU JI€0 NMPHIOKEHUX (PUHAHCH]CKH
u3Bemraja. Y ckiuamy ca 3akoHOM o peBm3uju Pemybmmke CpOuje, Hama OIrOBOPHOCT je J1a H3Pa3suMo
MHUIUBEHE O YCKIa)eHOCTH TOAMINEEr H3BEINTaja O IIOCIOBamY ca (PUHAHCHJCKMM H3BEIITajUMa 3a Ty
nocioBHy rogauny. Ilo Hamem Mmunusery, GuHaHCHjcKe MHpOpMaNMje NMpHKa3aHe Y TOAWIIBEM H3BEIITA]y O
nocioBamy 3a 2018. roauny cy ycknaljeHe ca peBHIMpaHUM (MHAHCH]jCKMM H3BEIITajUMa 33 TOAWHY Koja ce
3aBprraBa Ha faH 31. nenem6Opa 2018. roaune.

Ocmana numarea
OunaHcHjcku m3BemTaju [pymTBa 3a ronmHy 3aBpmieHy 31. mememOpa 2017. rogmHe Ounm cy mpeaMmer
peBu3Mje apyror pesu3opa Koju je y cBoM wu3Bemrajy ox 30. ampwiaa 2018. romuHe n3pa3svo MO3UTHBHO

MUIIJbEEHE O TUM (PMHAHCH]CKUM H3BEIITAjHMa.

Beorpan, 25. anpuit 2019. rogune

f) L
cAeq0 SOty 2y LeerSs

Jenena Jlatunkuh
Ognanthienu peBusop
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1 onpemu
028 1 neo 029 | 8. ABaHCM 3a HEKPETHWHE, MOCTPOjeHsa U onpemy 0018 7.871 62 62
I1l. BUOJTOLWKA CPEACTBA
03 (020+021+022+023) 0019
030, 031 n 1. lyme v BuWwerognikun 3acagmn 0020
neo 039
032 1 aeo 039 | 2. OcHOBHO cTago 0021
037 n geo 039 | 3. BroroLuka cpeacTaa y npunpemu 0022
038 n geo 039 | 4. ABaHcm 3a GrornoLuka cpeicTsa 0023
IV. AYTOPOYHUN dUHAHCUJICKN MINACMAHU
04 ocim 047 (%25+026+027+028+029+030+031 +032+033) 0024 19.384 19.430 32.597
040 1 geo 049 | 1. Yuewha y kanutany 3aBUCHUX NpaBHWX NuLa 0025
041 1 peo 049 2. quL_uha y KanuTany npuapyxeHux cybjekata 0026
1 3ajeHNYKUM NofyXBaTma
042 n e 049 3. Yuewha y kanutany ocTanux npaBHUX mvua v [pyre 0027
xapTuje of BPEAHOCTU Pacronoxvee 3a npogajy
043 1 1eo 049 4. [yropoyHu nnacmaHn MaTu4HUM, 3aBUCHUM U 0028
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M3Hoc

rpyna Haro- MpeTxopHa rognHa
padyHa, NMo3nMUnJIA AOIN | meHa Tekyha
paydyH 6poj roanHa Kpajioe ctarwe | [MoveTHO cTame
1 2 3 4 5 6 7
5. [lyropoyHM nnacMaHn MaTU4HUM 3aBUCHUM U OCTannm
044 v peo 049 NOBE3aHUM NMPaBHIM NULIMMA Y UIHOCTPAHCTBY 0029
045 1 eo 049 | 6. [lyropoyHM nnacmaHu y 3eMroiu 0030
0451 peo 049 | 7. [lyropoyHM nracmMaHn y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 neo 049 | 8. XapTuje on BpeaHOCTH Koje ce apxe 4o gocneha 0032
048 1 neo 049 | 9. OcTanu AyropoYHu nNiacmaHn 0033 19.384 19.430 32.597
V. OYTOPOYHA MOTPAXVBAHA
05 (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034
050 1 eo 059 | 1. MoTpaxuBarba 0f MaTUHHOT M 3aBUCHUX NPaBHUX NnLa 0035
051 n geo 059 | 2. MoTpaxuBarba of, ocTanux NpaBHWUX nuua 0036
052 v feo 059 | 3. [MoTpaxuBarba No OCHOBY MpofAaje Ha pobHK KpeauT 0037
os3uaeo050 | o ity 0038
054 1 geo 059 | 5. MoTpaxkuBama Ha OCHOBY jeMcTBa 0039
0551 neo 059 | 6. CnopHa 1 CyMHMBa NOTpaxusara 0040
056 1 geo 059 | 7. OcTana fyropovHa noTpaxusara 0041
288 B. O[LNOXEHA MOPECKA CPE[ICTBA 0042
. OBPTHA UMOBMHA (0044+0051+0059+0060+ 0043 22286 37.005 23521
0061+0062+0068+0069+0070)
Knaca 1 I-(30A4J115VJP(§§46+0047+0048+0049+0050) o044 | 19 2191 3798 2210
10 1. Matepujan, pe3epBH/ AeNOBW, anaT 1 CUTaH UHBEHTap 0045 19 2.029 2.702 1.375
11 2. HepoBplueHa Npon3BoaHa U HeJoBpLUEHe ycnyre 0046
12 3. l'oToBM Npounssoamn 0047
13 4. Poba 0048
14 5. CtanHa cpeAcTBa Hamer-eHa npoaaju 0049
15 6. MNnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre 0050 19 162 1.096 895
2 | " (0052+0053:0054+0055+0056+005720058) o051 | 29 3021 5228 3482
2001 neo 209 | 1. Kynuu y 3emrbu - MaTU4Ha 1 3aBMUCHA NpaBHa nuua 0052
201 w 460 209 2. ﬁ)g;gﬁgﬁ:ggmammy - MaTU4Ha ¥ 3aBUCHa 0053
202 u geo 209 | 3. Kynum y 3emrbu - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0054 237
203 1 460 209 4.ﬁég;ﬁgﬁ:&;TpamﬂBy—OCTananose3aHa 0055 20 230 1.609 1.894
204 v geo 209 | 5. Kynuu y 3emrbu 0056 20 1.396
2051 neo 209 | 6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 20 1.395 3.382 1.538
206 1 neo 209 | 7. OcTtana noTpaxuBara Nno OCHOBY Npojaje 0058
21 IIl. MoTpaxuBama 13 cneumdmnyHnx nocrnosa 0059
22 IV. Opyra noTpaxuBatra 0060 21 5.765 5.109 4.366
236 V. ®nHaHcmjcka cpeacTsa Koja ce BpeaHyjy no dep 0061
BPEAHOCTM KpO3 BunaHc ycnexa
(23 ocum VI. KpaTkopoyHu hruHaHcHjckn nnacmaHmn 0062
236) - 237 (0063+0064+0065+0066+0067)
oo 2 | e
zsmaso 250 | 2 e
232 1 geo 239 | 3. KpaTKOTOYHW KpeanTu 1 3ajMOBY Y 3eMIbu 0065
233 1 aeo 239 | 4. KpaTKoTOYHM KpeanTu 1 3ajMOBU Y MHOCTPaHCTBY 0066
zitigiggs 5. OcTanm KpaTKoOpPOUHI (OUHAHCU]CKN NNacMaHu 0067
24 VIl FOTOBVHCKM EKBYBANEHTY 1 TOTOBVHA 0068 | 22 10.797 22.460 12.644
27 VIIl. MOPE3 HA IOJATY BPEJHOCT 0069 728
28 oonm 288 | IX. AKTVIBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYEHA 0070 512 410 81
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M3Hoc

rpyna Haro- MpeTxoaHa roanHa
payHa, NO3ULMJIA Aon | wewa | Texyha petolraa
paydyH 6poj roanHa Kpajioe ctarwe | [MoveTHO cTame
1 2 3 4 5 6 7
. YKYNHA AKTUBA = NOCNOBHA UMOBUUHA
(0001+0002+0042+0043) 0071 704.029 730.111 742.880
88 . BAHBUITAHCHA AKTUBA 0072
NACUBA
A. KANUTAN
(0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ 0401 24 386.739 521.388 515.680
0420-0421) >= 0 = (0071-0424-0441-0442)
|. OCHOBHW KAMNWTAN
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 | 24 77311 77311 77311
300 1. AKL[I/IjCKI/I KanuTan 0403 24 7731 1 7731 1 7731 1
301 2. Ypenv gpywTasa ca orpaHM4eHOM OAroBopHoLuhy 0404
302 3. Ynosu 0405
303 4. [ip>kaBHW KanuTan 0406
304 5. OpywtBeHn kanutan 0407
305 6. 3aapyxxHu yaenu 0408
306 7. EMncnona npemuja 0409
309 8. OcTanu OCHOBHMW KanuTarn 0410
31 Il. YIMTUCAHU A HEYTIJTAREHW KATTUTAIN 0411
047 N 237 I1l. OTKYMIbEHE COMCTBEHE AKLNJE 0412 24 13.452
32 IV. PEBEPBE 0413
V. PEBAITOPU3AUNOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBANOPW3ALUWNJE HEMATEPWUJANHE MMOBWHE, 0414 24 411.955 411.955 411.955
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA W OMNPEME
VI. HEPEAITM3OBAHW JOBULM MO OCHOBY XAPTUJA
O BPEOHOCTU N APYTUX KOMIMOHEHTW
33 ocum 330 0415
OCTAINOI CBEOBYXBATHOI" PE3YNTATA
(notpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJINSOBAHU IYBULIV MO OCHOBY XAPTUJA
33 ocum 330 o[ BPEOHOCTU U OPYIMX KOMMOHEHTU 0416
OCTAJIIOI' CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(ayroBHa canpa payyHa rpyne 33 ocum 330)
a4 VIIl. HEPACNOPEBEHN OOBUTAK 0417 32122 71.518
(0418+0419)
340 1. HepacnopeheHnu goburtak paHujux rognHa 0418 26.414 71.518
341 2. HepacnopeheHu gobutak Tekyhe roguHe 0419 5.708
IX. YYELWIRE BE3 NPABA KOHTPOIJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) (0422+0423) | 0421 | 24 89.075 45.104
350 1. l'ybutak paHujux rogmHa 0422 24 82.229 41.688
351 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0423 24 6.846 3.416
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAA U OBABE3E 0424 205.496 98.739 98.908
(0425+0432)
40 I. AYTOPOYHA PE3SEPBNCAHA 0425 25 1.195 525 525
(0426+0427+0428+0429+0430+0431)
400 1. PesepBucana TpOLUKOBA Y rapaHTHOM POKY 0426
2. PesepBucatba 3a TpoLLkoBe oOHaBrbaka
401 0427
npupogHux Goratctasa
403 3. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE PECTPYKTyMpara 0428
404 4. PesepBucana 3a HakHage v apyre 6eHeduunje 0429
3anocrneHnx
405 5. PesepBucama 3a TPOLLKOBE CyACKUX COpoBa 0430 25 525 525 525
4021 409 6. OcTana AyropoyvHa pesepsucana 0431 25 670
M I. AYFOPOYHE OBABESE 0432 | 26 204.301 98.214 98.383
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)
410 1. ObaBese koje ce Mory KOHBEpPTOBaTH y Kanutan 0433
2. ObaBaese npema MaTU4YHUM U 3aBUCHUM MPaBHUM 434
411 nMuMa 043
412 3. ObaBe3e npema ocTanumM NoBesaHuM NpaBHUM uuyMa 0435 30 129.908
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M3Hoc

rpyna Haro- MpeTxoaHa roanHa
payHa, NO3ULMJIA Aon | wewa | Texyha petolraa
paydyH 6poj roanHa Kpajioe ctarwe | [MoveTHO cTame
1 2 3 4 5 6 7
413 4. ObaBese No eMUTOBaHU XapTujama of BpeaHOCTH 0436
y nepvoaly AyXeM of roavHy faHa
414 5. [lyroropy4Hu KpeamuTu 1 3ajMoBM y 3eMIbU 0437
415 6. [lyroropyHn KpeamTu 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0438 26 74.393 98.214 98.383
416 7. ObaBe3e No 0CHOBY (PUHAHCWKOT NM3NHIra 0439
419 8. Octane gyropoyHe obaBese 0440
498 B. OANOXEHE NOPECKE OGABE3E 0441 | 16c 55.590 57.438 59.171
42 no 49 I'. KPATKOPOYHE OBABE3E 0442 56.204 52.546 69.121
(ocum 498) (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
|. KPATKOPOYHE ®'HAHCWJKE OBABESE 0443 27 46.096 42.012 61.320
42 (0444+0445+0446+0447+0448+0449)
1. KpaTKopouHu KpeauTn og MaTUYHUX U 3aBUCHUX
420 npaBHWX uua 0444
421 2. KpaTKopo4HU KpeamnTy of ocTanmx noBe3aHux npaBHUX 0445
422 g.”kgamopowm KpeauTn 1 3ajMOBU Yy 3eMIbn 0446 27 22.457 22.582 10.125
423 4. KpaTKOpOoYHU KpeanuTu 1 3ajMOBM Y MHOCTPaHCTBY 0447
5. O6aBe3e No OCHOBY CTallHVX CpeAcTaBa U cpeacTasa 0448
427 06YCTaBILEHOT MOCIIOBaHa HAMEH-EHUX NPOAAjW
:;é‘;‘igé 6. OcTare kpaTkopouHe chuHaHcujcke obasese 0449 | 27 23.639 19.430 51.195
430 II. MIPUMIBEHW ABAHCU, OEMNO3UTU N KAYLIMJE 0450 169 790 572
Ill. OBABESE M3 NMOCJTOBAHA
4300430 | " (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 | 28 6.059 8.759 °-900
431 1. fo6aBrbaum - MaTU4Ha v 3aBKCHa NpaBHa nuua 0452
y 3emMrbu
432 2. fobaBrbaun - MaTUYHa 1 3aBUCHa NpaBHa nuua 0453
Y UHOCTPaHCTBY
433 3. JobGaBrbaum - ocTana nosesaHa npasHa nvua 0454 28 234 253 320
y 3eMrbU
434 4. NobaBrbaym - octana nosesaHa npasHa nuua 0455
Y UHOCTPaHCTBY
435 5. [jo6aBrbaun y 3emMrbi 0456 28 2.576 3.334 4.740
436 6. [lobaBrba4un y MHOCTPaHCTBY 0457 28 1.593 3.387 300
439 7. OcTane obaBese 13 nocrnosara 0458 28 1.656 1.785 540
4445u46 | IV. OCTANE KPATKOPOUHE OBABESE 0459 3 840
V. OBABESE MO OCHOBY INMOPE3A HA 1 7
47 [OJATY BPEAHOCT 0460 3.018 %
VI. OBABES3E 3A OCTAIJIE MNMOPESE, JOMNPNHOCE
48 VI [IPYTE [IAKBMHE 0461 16a 862 5 489
49 ocum 498 | VII. NACMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHNYEHA 0462
0. 'YBUTAK U3HAL BUCUHE KAMMUTANA
(0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413- 0463
0411-0402) => 0 = (0441+0424+0442-0071) => 0
B. YKYMHA NACUBA
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464 704.029 730111 742.880
89 E. BAHBUJIACHA NACUBA 0465
Y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
M.M.

faHa

roavHe
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MonyraBa NpaBHO NULE - NPEA3ETHK
MaTunyHm 6poj LLindpa penatHocTn nne
06934218 5510 100279522
Haauns: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
Ceauwre : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
BUINNAHC YCIMEXA
y nepvoay on 01.01.2018 ao 31.12. 2018 . roanHe
-y xvm;agama EVIHaEa -
Ipyna Hano- M3Hoc
pauyHa, nNo3NLUNJIA AOI | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj rogvHa rogviHa
1 2 3 4 5 6
A. NIPUXoOu U PACXOOM U3 PEQOBHOI MOCJIOBAHBA
60 70 65, I. MOCNOBHW MPUXOAN
ocum 62 1 63 (1002+1009+1016+1017) 1001 153.287 135.068
1. MPMXoA4u oa NPOJAJE POBE 1002
60 (1003+1004+1005+1006+1007+1008)
1. Mpuxoam oa npopaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM MPaBHUM NLMMa 1003
600 Ha aomahem TPXKULLTY
2. Mpuxogw oa npopaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMa 1004
601 Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY
602 3. Mpuxoam oa npoaaje pobe ocTanMm NoBe3aHUM NpPaBHUM NLMMa 1005
Ha AoMahem TPXKULLTY
603 4. Mpuxoam o4 npopaje pobe octanum NoBe3aHNM NpaBHUM NMUUMa 1006
Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY
604 5. MNpuxoau o npoaaje pobe Ha AomaheM TPXULITY 1007
605 6. Mpuxoau of npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY 1008
61 11l. MPVXOAW Of MPOOAJE MPOU3BO/A N YCITYTA 1000 | 5 149.845 133.398
(1010+1011+1012+1013+1014+1015)
1. Mpuxoam oa npopaje rotToBMX NPOU3BOAA M ycryra MaTUYHUM U 1010
610 3aBNCHUM NpaBHUM NnumMma Ha uomaheM TPXULWITY
2. MNpwuxoau o NpoAaje roToBMx Npov3Boga 1 ycriyra MaTudHUM U 1011
611 3aBNUCHUM NpaBHUM JTMUMMa Ha MHOCTPAHOM TPXULUTY
3. Mpyvixoam of NpoAaje roToBUX NpousBoga 1 ycryra ocTanm noBe3aHnm
612 1012 197
npaBHUM NUUMMa Ha JoMaheM TPXULITY
613 4. MNpuxoan of Npofaje roToBMX NPOM3BOAA W YCIyra ocTaniuM NoBe3aHnm 1013
ApaBHUM NMUMMa Ha NHOCTPAHOM TPRXULLITY
614 5. Mpuxoam oA NpoaajeroToBMx Nponseoaa U ycnyra Ha gomahem Tpxuwty | 1014 S. 149.845 133.201
615 6. Mpuxoau og nNpoaaje rotoBMx Npom3BoAa U ycriyra Ha MHOCTPaHOM 101
TPXULWTY 015
Il IPXOQW o NMPEMWUJA, CYBEBEHUMJA, OOTAUMJIA,
64 OOHALIMJA U CI.. 1016
65 IV. APYI MOCMNOBHW MPUXOOM 1017 | 6 3.442 1.670
PACXOOU U3 PEOOBHOI MOCNTIOBAHKA
B. MOCNTIOBHU PACXOOU
50 po 55, (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+ 1018 | 5 148.939 125.341
62163 1028+1029) >= 0
50 . HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1019
62 Il. MPUXOM, O AKTUBUPAHA YUMHAKA U POBE 1020 114
11l. TOBEhAHE BPEOHOCTW 3AJIMXA HEQOBPLUEHUX U 1021
630 rOTOBMWX MPOV3BOMA W HELOBPLUEHWX YCIYTA
IV. CMAHEHE BPEOHOCTU 3ANTMXA HEOOBPLUEHUX U 1022
631 rOTOBMWX MPOV3BOMA W HELOBPLUEHWX YCIYTA 0
51 ocum 513 V. TPOLIKOBM MATEPUJATIA 1023 17.155 17.022
513 VI. TPOLIKOBM FOPVBA W EHEPIMAJE 1024 | & 7.657 7.871
VII. TPOLWKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA U
52 OCTAIIN INYHW PACXOM 1025 | 9 48.790 34.685
53 VIII. TPOLUKOBUW MPOV3BOOHUX YCIYTA 1026 | 10. 16.617 10.306
540 IX. TPOLIKOBW AMOPTU3ALINJE 1027 | 1 25.984 25.181
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Ipyna Hano- N3HoC
pauyHa, nNo3NUNJIA AOI | meHa Tekyha MpeTxogHa
payyH 6poj roguHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
541 o 549 X. TPOLLKOBW IYTOPOYHWX PE3EPBUCAHSA 1028 670
55 XI. HEMATEPUJAITHW TPOLLIKOBM 1029 | 12 32.180 30.276
B. MOCIOBHM JOBUTAK (1001-1018) >= 0 1030 4.348 9.727
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018-1001) >= 0 1031
1. PUHAHCUJICKM NMPUXOON
66 (1033+1038+1039) 1032 | 13- 1.003 6.901
66 ocum 662, I. ®UHAHCUICKM MPUXOOM Of MOBESAHWX NINLIA U OCTANIN 13 26
663 1 664 SUNHAHCUJICKM MPUXOON (1034+1035+1036+1037) 1033 :
660 1. ®UHAHCWjCKN NPUXOAN OF MATUYHWX U 3aBUCHUX MPaBHUX Nuua 1034
661 2. duHaHCKjCK NpUXoaM Of OCTanux NoOBE3aHWX NpaBHUX nuua 1035
3. Mpuxoaw o yvewha y 4OBUTKY NPUAPYXEHUX NpaBHKX Nuua 1036
665 n 36je,D.HVNKI/IX noayxsarta
669 4. OcTtanu hyHaHCKjCKn NpUxoam 1037 13. 26
662 II. MPMXOAM Of KAMATA (O TPETRMX NMNLIA) 1038 | 13 363 693
1l. MO3NTUBHE KYPCHE PASJIMKE W MO3NTUBHU EGEKTU 13 614 6.208
663 u 664 BAINYTHE KITAY3YNE (MPEMA TPERMM NIMLIUMA) 1039 :
. PUHAHCUJCKN PACXOON
56 (1041+1046+1047) 1040 13. 12.321 7.843
56 ocum 562, I. ®UHAHCUJICKM PACXOAN N3 OAHOCA CA MOBE3AHUM
563 1 564 MPABHUM NIULIMMA 1 OCTANN GUHAHCUICKM PACXOOMU 1041
(1042+1043+1044+1045)
1. q)I/IHaHCI/IjCKI/I pacxoan u3 ogHoca ca MaTu4HUM N 3aBUCHUM
560 npaBHUM nuuumMma 1042
561 2. ‘:DVIHaHCVIjCKVI pacxoan n3 ogHoca ca octasniuMm noees3aHnm 1043
npaBHUM nuuuma
565 3. Pacxogu op yyewha y rybutky npyapy>XeHux npaBHuX nuua 1044
1 3ajeHNYKMX nogyxsaTa
566 1 569 4. Octanu hrHaHCKjCKn paxoam 1045
562 1. PACXO[I/ KAMATA (MPEMA TPERM JIULINIMA) 1046 | 13 11.903 5.864
563 v 564 Il. HETATUBHE KYPCHE PA3IKE W HETATUBHU EGEKT 1047 | 13 418 1.979
BAJTYTHE KITAY3YTE (MPEMA TPETRMM IMLIMMA)
E. NOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1032-1040) 1048
XK. TYBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1040-1032) 1049 11.318 942
683 1 685 3. MPUXOAM Ooff YCKNABUBAHA BPEOHOCTU OCTANE UMOBUHE ;
KOJA CE UCKA3YJE M0 ®EP BPEOHOCTM KPO3 BUIIAHC YCMEXA | 1050
583 1 585 W. PACXOQM O/l YCKIABMBAHA BPEQHOCTY OCTANE UMOBMHE |
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEJHOCTU KPO3 BUITAHC YCMEXA
67 1 68, ocum 14. 2.049 1.267
683 1 685 J. OCTANW NPUXoau 1052
57 1 58, ocnm 14 2.445 3.092
g K. OCTAINN PACXOOM 1053
. AOBUTAK U3 PEJOBHOT NMOCJIOBAHA MPE OMPE3UBAHA 1054 6.960
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) :
Ib. TYBUTAK U3 PEOOBHOI MOCNOBAHA MPE ONMPE3UBAHA 1055 7366
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) '
M. HETO [IOBUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA,
69 - 59 E®EKTU NPOMEHA PAYYHOBOJICTBEHUX MONMUTUKA 1056 476
W UCTIPABKA I'PELLIAKA U3 PAHWJUX NEPUOJA
H. HETO N'YBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA,
59 - 69 PACXOQW MPOMEHA PAYYHOBOLCTBEHUX MONMUTUKA 1057 942 18
W UCTIPABKA IPELLAKA U3 PAHWUJUX MEPUOJA
Ho. [IOBUTAK MPE OMPE3VUBAHA (1054-1055+1056-1057) 1058 6.942
0. F'YBUTAK MPE OMPE3UBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059 7.832
MN. MOPE3 HA IOBUTAK
721 I. MOPECKW PACXO[, MEPUOIA 1060 | 162 862 2.967
f[eo 722 I1. OASIOXEHM MOPECKM PACXOAM MEPWNOOJA 1061
feo 722 11l. OAJTOXEHW MOPECKW MPUXOAM NEPVOOA 1062 | 16a 1.848 1.733
723 P. UCTINAREHA NIUYHA MPUMAHA MOCNOOABLA 1063
C. HETO JOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064 5.708
T. HETO FNYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065 | 16b 6.846




Ipyna Hano- M3Hoc
pauyHa, nNo3NUNJIA AOI | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH Gpoj rogvHa roavHa
1 2 3 4 5 6
. HETO AOBUTAK KOJU NPUNAOA MAHUHCKUM YITATAYUMA 1066
Il. HETO QOBUTAK KOJU NMPUMNAOA BERMHCKOM BITACHUKY 1067
Ill. HETO F'YBUTAK KOJU NPUMNAOA MAKBUHCKUM YITATAYUMA 1068
IV. HETO N'YBUTAK KOJU NPUNAOA BERMHCKOM BJIACHUKY 1069
V. 3APAA MO AKLIUJIUN
1. OcHoBHa 3apaga no akuuju 1070
2. YmarbeHa (pa3BofHeHa) 3apaga no akumju 1071
Y M., 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
naHa roguHe
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[MonyHwaBa npaBHO nuLe - Npea3eTHUK

MaTunyHm 6poj LLindpa penatHocTn nne
06934218 5510 100279522
Haauns: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
CeguwiTe : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
M3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
y nepuoay oa 01.01.2018 ao 31.12. 2018 . roauHe
-y Xurbagama guHapa -
Ipyna Hano- M3Hoc
pauyHa, nNo3NLUNJIA AOIN | meHa Tekyha MpeTxogHa
pavyH 6poj rogvMHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YJIATAT U3 NOCIIOBAHA
I. HETO OBUTAK (AOI 1064) 2001 5.708
Il. HETO FYBUTAK (AOI 1065) 2002 6.846
B. OCTAJIU CBEOBYXBATHU OOBUTAK UNU NYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTu peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa
y 6yayhum nepuogmma
1. MpomeHe peBanopusauuje HemaTtepujanHe UMOBVHE, HEKPETHUHA,
nocTpojersa 1 onpeme
330 a) noBehare peBanopunsaLMoH1X pe3epeu 2003
0) cMareHe peBanopm3aumoHnX pe3epeu 2004
2. AKTyapcku fobuum nnm rydbrum no ocHoBy nnaHosa AeUHUCAHNX
npvmatrba
331 a) aobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. [o61um nnm rydbmum no ocHOBY ynaraka y BNacHU4Ke MHCTPYMEeHTe
KanuTana
332 a) nobuum 2007
6) ry6uum 2008
4. No6uum nnm ryérum no ocHoBY yaena y octanoM cseobyxsaTHOM
[0BUTKY nnu ryGuTKy NpUAPY>KEHNX ApyLuTasa
333 a) pobuum 2009
6) rybuum 2010
6) CtaBKe Koje HakHagHO Mory 6uTu 6UTK peknacudukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoguma
1. fo6uum nnm ryérum no ocHoBy npepadyHa hUHAHCK]CKUX
13BeLLTaja MHOCTPaHOr NOCMNoBaka
334 a) pobuum 2011
6) rybuum 2012
2. [lo6mum nnm rydbmum og MHCTPyMeHaTa 3aluTuTe HeTo ynararba
Y MHOCTPaHO NocrioBake
335 a) no6uuy 2013
6) rybuum 2014
3. Jo6uum nnu rydbrum no 0CHOBY MHCTPYMeHaTa 3aLTuTe puauka
(xeLmHra) HoB4aHor Toka
336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. fobyum unu ryéuum no ocHoBY xapTuja of BpeaHOCTH
pacnonoxmemnx 3a npoaajy
337 a) nobuLy 2017
6) ryéuum 2018




Ipyna Hano- M3Hoc
pauyHa, nNo3NUNJIA AOI | meHa Tekyha MpeTxogHa
payyH 6poj roguHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
. OCTAIMIN BEPYTO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) - 2019
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >= 0
Il. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) - 2020
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) >= 0
11l. MOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHW OOBUTAK I
MYBUTAK MEPVIOMA 2021
IV. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW OOBUTAK
(2019-2020-2021) >= 0 2022
V. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW NYBUTAK
(2020-2019+2021) >= 0 2023
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YJIATAT NEPUOOA
1. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW/ OOBUTAK
(2001-2002+2022-2023) >= 0 2024 5708
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YEUTAK 2025 6.846
(2002-2001+2023-2022) >= 0
. YKYNAH HETO CBOYBYXBATHU OOBUTAK UNU NTYBUTAK 2026
(2027+2028) = AOIN 2024 = 0 unu AOM 2025 > 0
1. MpunucaH BehnHCKMM BNacHuUMMa kanutana 2027
2. MNpvnucaH BracHWUMMa Kojy HeMajy KOHTposny 2028
Y M.T. 3aKOHCKM 3aCTyNHUK
faHa roguHe
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[MonyHwaBa npaBHO nuLe - Npea3eTHUK

MaTunyHm 6poj LLindpa penatHocTn nne
06934218 5510 100279522
Hasue: DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD
Ceauwite : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
U3BELWUTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE
y nepvoay oa 01.01.2018 no 31.12. 2018 . roauHe
- y xurbagama guHapa -
M3Hoc
MOoO3VUNJIA AOIMN Texyha roauHa Hpgz(:f:a
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
|. TpUIMBM rOTOBMHE M3 NOCIIOBHUX akTUBHOCTY (1 A0 3) 3001 165.883 149.650
1. MNpopaaja n npmrbeHn aBaHcu 3002 164.881 148.115
2. MpuMrbeHe kamare 13 NOCOBHUX aKTUBHOCTY 3003 363 693
3. OcTanv NpunuBex U3 pefoBHOr NOCNOBakba 3004 639 842
Il. OanMBM roToBKHE M3 MOCMOBHWX aKTUBHOCTU (1 4o 5) 3005 156.223 121.203
1. UcnnaTte gobasrbaunmMa n gaTv aBaHcm 3006 95.530 60.761
2. 3apape, HakHage 3apaga 1 ocTanu IMYHW pacxoau 3007 48.790 35.996
3. MnaheHe kamaTe 3008 11.903 5.864
4. MNope3s Ha pobuTak 3009 3.351
5. OpnvBuM NO OCHOBY OCTaNMX jaBHWX NpUxofa 3010 15.231
lil. HeTo NPMNMB roToBMHE U3 NOCNOBHMX akTMBHOCTY (I - II) 3011 9.660 28.447
IV. HeTo oagnuB rotoBuHe u3 nocnoBHuX aktuBHocTw (II - 1) 3012
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPABA
|. Mpunuem rotoBrHe 13 aKTMBHOCTM MHBECTUPara (1 do 5) 3013 13.167
1. Npopaja akumnja 1 yaena (HeTo NpUnUBK) 3014
2. MNpopaaja HemaTepujanHux ynarawa, HeKpeTHMHA, NOCTPOojersa, 3015
ornpeme v oCTanux cpeacrasa
3. Octanu hMHaHCUjCK1 NacMaHmu (HeTO NPUnUB) 3016 13.167
4. MpumrbeHe kamaTte 13 akTUBHOCTU MHBECTUPaHa 3017
5. MpumrbeHe gnBnaeHe 3018
Il. OcTanv oanveM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU MHBecCTUpara (1 go 3) 3019 6.856 12.095
1. KynoswuHa akuuja 1 yaena (HeTo ognvsm) 3020
2. KynosuHa HemaTepujanHux ynarawa, HeKpeTHUHa, NocTpojersa, onpeme 3021 6.856 12.095
1 61ONOLIKUX CpeacTaBa
3. Ocranu oMHaHCKjCKU MiacMaHm (HeTo OAnnBm) 3022
lll. HeTo NPUNMB rOTOBMHE U3 aKTMBHOCTU MHBeCTUpPakba (I - 1) 3023 1.072
IV. HeTo oAnuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBecTupaksa (Il - 1) 3024 6.856
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M3Hoc
No3NMLUNJIA AOr MpeTtxogHa
Tekyha rogvHa roanta
1 2 3 4
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
|. MpunuBe rotoBMHE U3 akTMBHOCTU hrHaHcupata (1 go 5) 3025 129.908
1. YBehatbe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHu KpeauTn (HETO NpUnIuB) 3027 129.908
3. KpaTkopoyHu kpeauTu (HETO NpunuB) 3028
4. OcTane gyropoyHe obaBese 3029
5. OcTtane kpaTkopoyHe ob6aBe3e 3030
Il. OpnMBK roTOBMHE M3 aKTUBHOCTM MHaHcKpawa (1 4o 6) 3031 144.695 19.549
1. OTKyn CONCTBEHUX aKuuja 1 yaena 3032 127.803
2. [lyropoyHu kpeautu (oanue) 3033 169
3. KpaTkopoyHu kpeauTu (0anmB) 3034 16.892 19.380
4. Octane oabesese 3035
5. ®UHaHCWCKV NN3UHT 3036
6. VicnnaheHe aneBuaeHae 3037
11l. HeTo NnpunuB rotoBMHe U3 akTUBHOCTK bMHaHcupamsa (I - 11) 3038
IV. HeTo oAnMB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTM chuHaHcuparba (Il - 1) 3039 14.787 19.549
I. CBEIA MPUMIMBU FOTOBMHE (3001+3013+3025) 3040 295.791 162.817
[.. CBETA Of1fIMBU FOTOBWHE (3005+3019+3031) 3041 307.774 152.847
. HETO MPUMUB FOTOBUHE (3040-3041) 3042 9.970
E. HETO OfNINB rOTOBWHE (3041-3040) 3043 11.983
K. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBEPAYYHCKOI MEPUOMA 3044 22.460 12.644
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 613 55
WU. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3046 293 209
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3047 10.797 22460
(3042-3043+3044+3045-3046)

M.M.

faHa roguHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK
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6poj

Pen.

ornumc

IAOT

YkynaH
KanuTan
?[(pea 16
kon 3 go
kon 15) -
?(pen 1a
Kon 3 go
kon 15)] >=0

AOIM

lybuTak
n3Hag
KanuTana
?l(pea 1a
kon 3 go
kon 15) -
?(pen 16
kon 3 oo
kon 15)] >= 0

2

16

17

MoyeTHo cTame Ha aaH 01.01. 2017

a) AyroBHW canpo padyHa

6) noTpaxHu cango padyHa

4235

515.680

4244

VicpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeLuaka
1 POMEHa payYyHOBOACTBEHUX MONUTUKA

a) UcpaBke Ha AYroBHOj CTpaHW pavyHa

©) ncpaBke Ha NOTPaXXHO] CTPaHU padvyyHa

4236

4245

KopurosaHo noveTHo ctawe Ha aaH 01.01. 2017

a) KOpUroBaHu AyroBHU cango payyHa
(la+2a-26)>=0

6) KOpUroBaHM NOTPaXHW canfo padvyHa
(16-2a+26)>=0

4237

515.680

4246

[pomMeHe y NpeTXoaHoj 2017 rOANHN

a) NPOMET Ha [yroBHOj CTpaHu padyHa

6) NPOMET Ha NOTPAaXHOj CTPaHW pavyHa

4238

4247

Crarbe Ha kpajy npetxogHe roguHe 31.12. 2017

a) AyroBHu cango padyHa (3a + 4a - 46) >=0

6) noTpaxHu cango pavyHa (36 - 4a + 46) >= 0

4239

521.388

4248

VicpaBka matepujanHo 3HavajHuX rpeLuaka
1 NpOMeHa payYyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA

a) UcpaBke Ha AyroBHOj CTPaHW pavyHa

6) MCpaBKe Ha MOTPaXKHOj CTpaHK padyyHa

4240

4249

KopunrosaHo no4eTHo cTame Tekyhe roauHe Ha
pgad 01.01. 2018

a) KOpUroBaHu AyroBHU cango padyHa
(5a + 6a-66)>=0

6) KOPUroBaHW NOTPaXXHW canao pavyHa
(56 - 6a + 66) >= 0

4241

521.388

4250

MpomeHe y Tekyhoj 2018  rogunn

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu pavyHa

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa

4242

4251

Cratbe Ha kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2018

a) AyroBHW canpo padyHa (7a + 8a - 86) >=0

6) noTpaxHu canpo padyHa (76 - 8a + 86) >=0

4243

386.739

4252

naHa

M.TT.

roguHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Napomene uz finansijske izvestaje
31. decembar 2018. godine



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

2.1.

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turistiCke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd,
(u daljem tekstu ,Drustvo®), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvrSena je prodaja 70% drusStvenog kapitala preduzec¢u ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Grcka.

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis
S.A., Var$ava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim
brendom Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina pocev od 1.
septembra 2017. godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. Sediste Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza MiloSa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218.
Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo ima 40 zaposlenih

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "SI. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Dru$tvo, kao javno drustvo, u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (“Okvir), Medunarodni ra¢unovodstveni standardi
(“MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (“MSFI) i sa njima povezana tumacenja,
izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda (“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde

(“IASB*), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

ReSenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35
od 27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje
(“Konceptualni okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi
objavljeni u ReSenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuCuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuci
materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne
navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu Resenja o utvrdivanju
prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u
primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
raCunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao $to sledi:
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja (nastavak)

e Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom
okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izves$taja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni
glasnik RS, br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) —
“Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

e ResSenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine
zvaniéni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula
2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna, godi$njih poboljSanja,
izmena odnosno dodataka postoje¢im ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i
izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje postoje¢ih MRS, koji nisu prevedeni i zvani¢no
usvojeni u Republici Srbiji.

e  Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanije i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa
od zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja raCunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFIi MRS.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja, DruStvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako nije drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo racunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi finansijski izve$taji odobreni su od strane rukovodstva Drustva.
Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine pojedinacni finansijski izvestaji DrusStva za 2017. godinu koji su bili predmet
revizije.

Nacelo stalnosti poslovanja

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja zavisi od
kontinuirane finansijske podrske vecinskog vlasnika. Rukovodstvo Drustva oCekuje da ¢e Drustvo u
narednom periodu nastaviti da ostvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje troSkova ili da ¢e
povecanje troSkova biti manje od povecéanja prihoda. Nadalje, o¢ekivanja Drustva su da ¢e potpisani
Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska, koji ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod
zasticenim brendom Mercure, doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred
navedenom finansijski izvesStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja Kkoji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj budu¢nosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca..

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obraCunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja, viSkovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro€nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju€uju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i
usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troSkove kao S$to su troSkovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u tekucem
obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu
uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi
U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.
Prera¢unavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom ftrziStu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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Prerac¢unavanje iznosa u stranim sredstvima pla¢anja (nastavak)

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu NBS valute
koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugoroéne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mesec¢ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prosecne
mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Drustvo je angazovalo aktuara koji je izvrSio obracun rezervisanja sredstava za otpremnine na dan 31.
decembra 2018. godine.

Kratkoro¢na, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi plac¢enih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se oCekuje da ¢e biti iskoriS¢eni u narednom
periodu. U slu€aju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava primenom propisane poreske stope od
15% (2017. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina
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Porez na dobitak (nastavak)
OdlozZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike.
Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti. OdloZzena poreska sredstva i obaveze
se obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena oCekuje u periodu kada Ce se sredstvo realizovati
odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2018. godine, odloZzena poreska sredstva i obaveze
obracunati su po stopi od 15%.

Odlozeni porez se knijizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru
kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duzi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda
u kome je nastalo.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vr$i se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Naknadno
merenje nakon poc€etnog priznavanja nematerijalninh ulaganja vrSi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke usled
obezvredenja.

StecCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih prilikom sticanja i
stavljanja softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja. Nabavna vrednost uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Dru$tvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti
koju ¢€ini faktura dobavljata uveéana za zavisne troSkove nabavke i troskove dovodenja sredstva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu
prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom amortizacionih
stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u jednakim
godisnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obraCunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno poCev od narednog meseca od datuma
nabavke na nabavnu vrednost.



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

3.

3.7.

3.8.

3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak)

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2018. godini 2017. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da
bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguce proceniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe
novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduci novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasSnju trziSnu procenu
vremenske vrednosti novca i rizike specifine za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo nije zemljiSte ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generiSe novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu
veéa knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slu€aju se ponistenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2018. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme obezvredeni.

Zalihe
Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon

umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala Cini fakturna cena dobavljaa. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

OsStecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i sirovine.
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Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja i sredstva koja
se drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na raCunima kod banaka.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. UkljuCuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeca. U slu¢aju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoroCna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trziSnoj vrednosti koja ukljuCuje transakcione troSkove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrSi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen

za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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3.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izvestavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduc¢ih nov¢anih tokova
uz koriscenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obraCunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u mogucnosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su
naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko rac¢una ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama DrusStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da
naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi direktor
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti kori§¢éenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka. Obaveza je tekuca
ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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3.

3.10.

3.11.

41.

4.2.

4.3.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DruStvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih moguéih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati
od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju zna¢ajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje DruStvo procenjuje
ekonomski vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znacCajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi DruStva, uticaj svake promene u
navedenim pretpostavkama moze biti materijalno znaCajan za finansijski polozaj Drustva, kao i za
rezultate njenog poslovanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obraCunata, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i
promenama u uslovima prodaje. Ovo ukljuuje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i
rezultuju¢im budu¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti
potrazivanja, izuzev rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izvestajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u zna¢ajnoj meri podlozna procenama. Drustvo procenjuje verovatno¢u da se nezeljeni
slu€ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrSi procenu iznosa koji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo poStuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slu¢ajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trZista.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
4.4. Fer vrednost (nastavak)

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama necée biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Procena fer vrednosti materijalne imovine

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku
tekucih cena na aktivnom trziStu za sli€nu materijalnu imovinu, Drustvo razmatra informacije iz razli€itih
izvora, ukljucujuci:

a) tekucée cene na aktivnom trzistu za nekretnine drugacije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene sli¢nih nekretnina na manje aktivnim trzistima, korigovane tako da odrazavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama
buducih tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i o€ekivanjima po pitanju
trziSnih kretanja, kao Sto su cene, broj nocenja, prose¢nih prihoda po sobi, popunjenost
kapaciteta i slicno i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne
trziSne procene neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Rukovodstvo Drustva smatra da neto knjigovodstvena vrednost odgovara fer vrednosti nekretnina, i
opreme na dan bilansa.

5. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2018. 2017.
Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 29) 2.365 197
Prihodi od smestaja 120.232 101,639
Prihod od hrane 15.405 25,880
Prihod od dnevnog odmora 46 524
Ostalo 11.797 5,158
149.845 133,398
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2018. 2017.
Prihod od zakupa 994 1.666
Ostali poslovni prihodi 2.448 4
3.442 1.670
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7.

10.

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran
Troskovi materijala za odrzavanje
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara

TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

Troskovi elektricne energije
Troskovi grejanja
TroSkovi goriva

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca

Tro8kovi naknada po ugovorima

Troskovi naknada ¢lanovima Nadzornog i I1zvrSnog odbora

Ostali li¢ni rashodi

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT usluge i usluge transporta
Troskovi usluga odrzavanja

Troskovi zakupnina

TroSkovi reklame i oglasa

Troskovi komunalnih usluga
Tro$kovi pranja vesa (napomena 29)
Troskovi ostalih usluga

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
10.030 11.665
4.871 4.287
2.254 1.070
17,155 17.022

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
4.643 4.413
3.014 3.438

20
7.657 7.871

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.
37.478 22,945
6.112 3,980
2.370 3,818
2,270

2.830 1,672
48.790 34.685

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
2.290 2,824
8.220 2,408
2.021 646
191 100
988 1,056
2.619 2,703
216 569

16.617 10.306
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1. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
TroSkovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17) 25,366 24,956
- nematerijalna ulaganja (napomena 17) 618 225
25,984 25,181
TroSkovi rezervisanja 670 -
26.654 25,181
12. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2018. 2017.
TroSkovi odrzavanja zgrade 5.885 1.740
TroSkovi konsalting usluga 1.302 1.994
Troskovi obezbedenja 1.046 1.048
TroSkovi odrzavanja IT mreze 624 798
Troskovi advokatskih usluga 732 1.141
Troskovi ostalih neproizvodnih usluga 3.934 6.647
TroSkovi reprezentacije 1.307 1.887
TroSkovi premija osiguranja 1.929 351
TroSkovi platnog prometa 2.406 5.152
TroSkovi ¢lanarina 41 58
TroSkovi poreza i doprinosa 3573 3.355
Troskovi naknada Orbis S.A. po osnovu Ugovora o
upravljanju - (hnapomena 29)
- naknade za upotrebu brenda 1.228 299
- troSkovi osnovnih naknada 470 367
- naknada za troskove marketinga 614 150
- troSkovi stimulativnih naknada 1.989 562
- troSkovi naknada za distribuciju 4.109 3.520
- troSkovi “le club® 992 256
Ostali nematerijalni troSkovi 0 951
32.180 30.276

13. FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski prihodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2018. 2017.

Prihodi od kamata (od trecih lica) 389 693
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule

(prema treéim licima) 614 6,208

1.003 6,901
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13. FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSIJSKI RASHODI (nastavak)

Finansijski rashodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
Rashodi kamata (prema trec¢im licima):

- po kreditima 11.903 5,689
- ostalo - 175
11.903 5,864

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima) 418 1,979
12.321 7,843

14. OSTALI PRIHODI | OSTALI RASHODI
Ostali prihodi

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

31. decembra
2018. 2017
Viskovi 1.887 1.018
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja (hapomena 25) - -
Naplacena prethodno ispravljena potrazivanja - 47
Prihodi od smanjenja obaveza 69 69
Ostali nepomenuti prihodi 162 133
2.049 1.267

Ostali rashodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
Manjkovi materijala 2.440 1.681
Kazne - 161
Rashodi iz ranijih godina - 6
Ostali nepomenuti rashodi 5 1.244
2.445 3.092

15. ZARADA PO AKCUJI
U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
Neto dobitak /(gubitak) (6.846) 5,708
Prosecan ponderisan broj akcija 77,311 77,311
Osnovna zarada po akciji (u dinarima) (88,50) 73.83

U zvani¢nom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguc¢e u skladu sa
MRS 33 — Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu
manjem od hiljadu dinara.

13
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16.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2018. 2017.
Tekucéi poreski rashod (862) (2.967)
Odlozeni poreski prihod 1.848 1.733
986 (1,234)

b) Usaglasavanje iznosa teku¢eg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2018. 2017.

Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja (7,832) 6.942

Obracunati porez po stopi od 15% 1,175 1.041
Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju

u poreskom bilansu (313) 193

862 1.234

c) Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 55.590 hiljada
dinara (31. decembra 2017. godine: 57.438 hiljadu dinara) odnose se na oporezive privremene razlike
proistekle kao razlika izmedu poreske osnovice nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove
knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na racunu odloZenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2018. 2017.

Stanje 1. januara 57.438 59,171
Priznato u okviru ostalog rezultata
- efekat umanjenja vrednost zemljiSta (napomene 17 i 24) - -
Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama, opremi i nematerijalnim

ulaganjima (1.848) (1,733)
Stanje 31. decembra 55.590 57,438
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17.

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Postrojenja i
oprema i
ostala Investicije
Gradevinski postrojenja i u toku i Nemateri-jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2017. godine 147,937 680,486 40,936 62 869,421 1,173
Povecanja - - 7,069 - 7,069 5,026
Stanje, 31. decembar 2017. godine 147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199
Stanje, 1. januar 2018. godine 147,937 680,486 48,005 62 876,490 6,199
Povec¢anja U 2018 786 5,796 7,809 14,391 276
Stanje, 31. decembar 2018. godine 147,937 681,272 53,801 7,871 890,881 6,475
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2017. godine - 155,965 27,260 - 183,225 607
Amortizacija - 20,415 4,541 - 24,956 225
Stanje, 31. decembar 2017. godine 176,380 31,801 - 208,181 832
Stanje 1. januar 2018. godine - 176,380 31,801 - 208,181 832
Amortizacija (napomena 11) - 20,443 4,923 - 25,366 618
Stanje, 31. decembar 2018. godine - 196,823 36,724 - 233,547 1,450
Sadasnja vrednost
31. decembra 2017. godine 147,937 504,106 16,204 62 668,309 5,368
31. decembra 2018. godine 147,937 484,449 17,077 7,871 657,334 5,025

18.

Kao sredstvo obezbedenja otplate obaveza po kreditu kod National Bank of Greece S.A., London
Branch uspostavljena je hipoteka prvog reda na poslovnoj zgradi sadasnje vrednosti 484.449 hiljada
dinara na dan 31. decembra 2018.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugoroéni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 19,384 hiljada dinara (31. decembar 2017.
godine: 19.430 hiljada dinara se odnose na oroCena nov€ana sredstva kod Vojvodanske banke a.d.,
Novi Sad (EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank
f Greece S.A., London Branch (napomena 26).

Dopunskim ugovorom koji je 30. juna 2017. godine potpisan izmedu Excelsior a.d., Beograd
(zajmoprimac), National Bank of Greece S.A., London Branch (zajmodavac) i Vojvodanske banke a.d.,
Novi Sad (agent obezbedenja i agent isplate) predvideno je da se od prvobitno oro€enih nové€anih
sredstava, iznos od EUR 100,000 iskoristi za investiranje (potrebni capex za azuriranje softvera i
ponovnog brendiranja Hotela) i iznos od EUR 164,000 zadrzi kao nov€ani zalog u formi garantnog
depozita na koji ¢e se obraCunavati i placati kamatna stopa od 50% kamatne stope zajma.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

19.

20.

ZALIHE

Materijal
Rezervni delovi
Alat i inventar

Dati avansi za zalihe

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Kupci u zemlji — ostala povezana pravna lica (hapomena 29)
Kupci u zemlji
Kupci u inostranstvu

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca u inostranstvu

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
613 1,449
61 61
1.355 1,192
2,029 2,702
162 1,096
2.191 3,798

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
230 237
1.395 1.609
1.396 3.461
3.021 5.307
(79)
3.021 5.228
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

21. DRUGA POTRAZIVANJA

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Potrazivanja od zaposlenih 29 32
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 4.099 4,099
Ostala tekuc¢a potrazivanja 1.637 978
5.765 5,109

22. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Tekudi raéun 5.504 4,596
Dinarska blagajna - -
Devizna blagajna - -
Devizni racun 5.293 17,864
10.797 22,460

23. POTRAZIVANJA | OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo je iskazalo obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost
u iznosu od 3.018 hiljada d30inara.

24. OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE
Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva u celini se odnosi na obi¢ne akcije.
Na dan 31. decembra 2018. godine akcijski kapital se sastoji od 77,311 obicnih akcija, pojedinacne
nominalne vrednosti od hiljadu dinara. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplac¢ene.

Vecinski vlasnik Drustva je Lampsa AE. Atina, Gr¢ka sa 80.33% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2018. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina Grcka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fizicka lica 1.755 1.755 2.28%
Excelsior 13.452 13.452 17.39%
77,311 77,311 100.00%

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2017. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina Gr¢ka 62,104 62,104 80.33%
Ostali akcionari - fizicka lica 14,626 14,626 18.92%
Zbirni odnosno kastodi racun 581 581 0.75%
77,311 77,311 100.00%
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

24,

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE (nastavak)

Revalorizacione rezerve DruStva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione
rezerve po osnovu procene zemljista, nekretnina i opreme.

Promene na racunima kapitala u toku 2018. i 2017. godine prikazane su kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Otkupljen
Emisiona e Neraspore Revalori-
Osnovni premija  sopstven deni zacione
kapital e akcije Gubitak dobitak rezerve Ukupno
Stanje na dan 1. januar
2017. godine 77,311 - (45,104) 71,518 411,955 515,680
Pokri¢e gubitka iz ranijih
godina - - 45,104 (45,104) - -
Neto dobitak tekuc¢e godine - - - 5,708 - 5,708
Stanje na dan 31.
decembra 2017. godine 77,311 - - 32,122 411,955 521,388
Stanje na dan 1. januar
2018. godine 77,311 - - 32,122 411,955 521,388
Otkup sopstvenih akcija - (114,351) (13,452) - (127,803)
Umanjenje rezultata
prethodne godine za iznos
emisione premije - 114,351 - (82,229) (32,122) -
Neto gubitak - - - (6,846) - - (6,846)
Stanje na dan 31.
decembra 2017. godine 77,311 - (13,452) (89,075) - 411,955 386,739
25. DUGOROCNA REZERVISANJA
Na dan 31. decembra 2018. godine, Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u
iznosu od 525 hiljada dinara (31. decembar 2017. godine: 525 hiljada dinara) (napomena 31).
Drustvo je na dan 31. decembra 2018. godine evidentiralo rezervisanja za otpremnine u iznosu od 670
hiljada dinara, a na osnovu lzvestaja ovlas¢enog aktuara (napomena 11.)
26. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2018. 2017.
National Bank of Greece S.A., London Branch 829,000.00 98.032 117,644
BMP a.d., Beograd 1,100,287.85 129,908 -
1,929,287.85 227,940 117,644

Tekuée dospece (napomena 27) (200,000) (23,639) (19,430)
204,301 98,214

Dugoroc¢ni krediti odobreni su od strane National Bank of Greece S.A., London Branch Drustvu (Izvorni
ugovor o pozajmici od 1. aprila 2009. godine je menjan kroz Dopunske ugovore od 29. marta 2010., jula
2012., 18. jula 2013. i 30. juna 2017. godine) sa rokom otplate do 30. juna 2022. godine (grace period od
5. juna 2017. godine do 22. decembra 2017. godine) uz minimalnu kamatnu stopu od 5% godiSnje, u
svakom trenutku i marzu koja ¢e iznositi 5.30% godisnje ili procenat koji zbirno sa vaze¢im EURIBOR-om
daje minimalnu kamatnu stopu, koja god da je viSa. Otplata se vrSi u tromese¢nim ratama. Navedeni
krediti obezbedeni su hipotekama na zgradi (napomena 17).

BMP a.d. Beograd je odobrio pozamicu dana 12.03.18 u iznosu od 150.000.000,00 rsd, sa kamatom od

3,42% i rokom otplate 01 04 2020 g.pozajmica je odobrena za otkup akcija.Sredstva su povucena dana
04.04.18g u iznosu od 130.000.000,00 rsd ( 1.100.287,85 EUR) i izvrsen je otkup 13.452 akcije.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

26.

27.

28.

DUGOROCNE OBAVEZE

Dospece dugoro¢nih kredita je prikazano u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

EUR 2018. 2017.

- dospele obaveze - - -
- do 1 godine 200,000 23,639 19,430
- od 1 do 2 godine 1,336,287.85 157,851 51,654
- od 2 do 3 godine 393,000 46,450 46,560
1,929,287.85 227,940 117,644

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Tekuée dospece dugorocnih kredita (hapomena 26) 23,639 19.430
Kratkoro€ni krediti od AIK banka a.d., Beograd

(bivSa Alpha Bank a.d., Beograd):

- glavnica 22.457 22.510

- kamata - 72

46.096 42.012

AIK Banka a.d., Beograd (bivSa Alpha Bank a.d., Beograd) odobrila je DrusStvu kratkorocni kredit za
obrtna sredstva u decembru 2016. godine u iznosu od EUR 82,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je
odobren po kamatnoj stopi od 12M EURIBOR uvecano za 4.35% godis$nje, a Aneksom br. 2 od 25. jula
2017. godine produzeno je dospece kredita do 31. januara 2018. godine.

AIK Banka a.d., Beograd je odobrila Drustvu 28 marta 2017. godine kratkoro¢ni kredit u iznosu od EUR
108,000 u dinarskoj protivvrednosti. Kredit je inicijalno odobren sa rokom dospeéa do 25. jula 2017.
godine, a zatim je Aneksom br. 1 rok dospeca produzen do 31. januara 2018. godine. Kredit je odobren
po kamatnoj stopi 12M EURIBOR uvecano za 4.35% godisnje.

Oba kredita su obezbedena kratkoro¢no oro¢enim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva
kod AIK Banka a.d., Beograd.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Obaveze prema dobavljacima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 29) 234 253
- u zemlji 2.576 3,334
- u inostranstvu 1.593 3,387
Ostale obaveze iz poslovanja 1.656 1,785
6.059 8,759
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

29.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DruStvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim
uslovima.

a) Bilans stanja

Slede¢a salda potrazivanja i obaveza su proizasla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim
licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Potrazivanja po osnovu prodaje (napomena 20)
- BMP a.d., Beograd 230 237
Ukupno potrazivanja 230 237
Obaveze prema dobavljacima (napomena 28)
- BMP a.d., Beograd 234 253
Dugoroéne obaveze (napomena 26.)
- BMP a.d., Beograd 129,908 -
Ukupno obaveze 130,142 253
Obaveze, neto (129,912) (16)
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

29.

30.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u
narednom pregledu:
U hiljadama dinara

2018. 2017.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd - 197
Ukupno prihodi - 197
TroSkovi proizvodnih usluga (napomena 10):
- BMP a.d., Beograd 2.619 2,703
Nematerijalni troskovi:
- ORBIS S.A. (napomena 12) 9.402 5,154
- BMP a.d., Beograd - -
Ukupno rashodi 12.021 7,857
Neto rashodi (12.021) (7,660)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Drustva. Rukovodstvo Drustva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ¢e Drustvo biti u mogucnosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i povecanje profita viasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljucuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva vr§e pregled strukture kapitala na godi$njem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo Drustva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Zaduzenost a) 260.505 140,226
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.797 22,460
Neto zaduzenost 249.708 117,766
Kapital b) 386.739 521,388
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.67 0.23

a) Dugovanje se odnosi na dugorocne i kratkorocne kredite i obaveze po osnovu kamata i troskova
finansiranja.

b) Kapital ukljuCuje akcijski kapital, rezerve i nerasporedenu dobit.
Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znac¢ajnih raéunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Finansijska sredstva
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 19.384 19,430
Potrazivanja po osnovu prodaje 3.021 5,228
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 10.797 22,460
33.202 47,118

Finansijske obaveze
Dugoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 129.908 -
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 74.393 98,214
Kratkoro€ni krediti i zajmovi u zemlji 22.457 22,582
Obaveze prema dobavljacima 4.403 6,974
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 23.639 19,430
254.800 147,200

Osnovni finansijski instrumenti DrusStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavljatima, a Cija je osnovna namena finansiranje teku¢eg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZeno niZze navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljucuju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici
se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti Drustva
ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika
na poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste
takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i

promena kamatnih stopa.

IzloZzenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u na€inu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroénih finansijskih plasmana, dugoro¢nih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkoro¢nih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavlja¢ima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u
privredi, uklju€ujuci i uspostavljanje odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u drustvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2018. 2017. 2018. 2017.
EUR 208,783 40.675 2,115,285 143.613
208,783 40.675 2,115,285 143.613
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Slede¢a tabela predstavija detalje analize
osetljivosti drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuCuje samo
nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje
rezultata tekuceg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slu€aju jacanja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar

2018. 2017.
EUR 190.650 10,294
Rezultat teku¢eg perioda 190.650 10,294

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista i druStvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u slede¢em pregledu:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potrazivanja od prodaje 3.021 5,228
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.797 22,460
13.818 27,688
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugorocni finansijski plasmani 19.384 19,430
33.202 47,118
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljacima 4.403 6,974
4.403 6,974
Varijabilna kamatna stopa
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 204.301 98,214
Kratkoro€ni krediti i zajmovi u zemlji 22.457 22,582
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 23.639 19,430
250.397 140,226
254.800 147,200

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom
stopom, analiza je sastavljena pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Poveéanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od
strane rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama. Da je kamatna stopa 1%
viSa/niza, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, Drustvo bi pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo
dobitak za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2018. godine u iznosu od 2.310 hiljada dinara (31.
decembar 2017. godine: 1.208 hiljada dinara). Ovakva situacija se pripisuje izloZzenosti Drustva koja je
zasnovana na varijabilnim kamatnim stopama koje se obracunavaju na dugoroCne kredite i ostale
dugoro¢ne obaveze
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30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik
Upravljanje potrazivanjima od kupaca

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguc¢nosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
IzloZzenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Kuoni Global Travel Services 507 194
Telenor 10 299
Travco House 16 382
JacTravel Limited 483 1,166
522

Ostali kupci 2.005 2,665
3.021 5,228

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca - - -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3.021 - 3.021
3.021 3.021

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:
U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 79 (79) -
Nedospela potrazivanja od kupaca 5.228 - 5.228
5.307 (79) 5.228

Nedospela potraZzivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 3.021 hiljada dinara
najve¢im delom se odnose na potraZivanja od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjoj nedelji
2018. godine. Ova potrazivanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, i u
zavisnosti od ugovorenih rokova pla¢anja.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

30.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembar 2018. godine iskazane su u iznosu od 4.403 hiljade
dinara (31. decembra 2017. godine: 6.974 hiljada dinara). Dobavljaci ne zaraCunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri ¢emu DruStvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici
upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti

Konac¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkorocnog, srednjoro¢nog i dugoro€nog finansiranja
Drustva kao i upravljanja likvidno$¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
nov€ane rezerve kontinuiranim prac¢enjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U hiljadama dinara
31. decembar 2018.

Od 3
Manje meseca do
od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 13.818 13.818
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 19.384 - 19.384
- kamata - - - 485 - 485
13.818 - - 19.869 - 33.687
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od3

Manje meseca do

od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 27,688 - - - - 27,688
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - - 19,430 - 19,430
- kamata - - - 486 - 486
27,688 - - 19,916 - 47,604

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospec¢a obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u obavezi da takve obaveze namiri.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

30.

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Dospeca finansijskih obaveza

U hiljadama dinara
31. decembar 2018.

Od 3
Manje meseca do
od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 4.403 4.403
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 46.096 204.301 - 250.397
- kamata - - 5.948 17.962 23.910
4.403 - 52.044 222.263 278.710
U hiljadama dinara
31. decembar 2017.

Od 3

Manje meseca do

od mesec Od1do3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 6,974 - - - - 6,974
Varijabilna kamatna stopa

- glavnica - - 42,012 98,214 - 140,226
- kamata - - 5,421 8,635 - 14,056
6,974 - 47,433 106,849 - 161,256

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2016. godine.

31. decembar 2018.

31. decembar 2017.

Knjigovo- Knjigovo-

dstvena Fer dstvena Fer
vrednost vrednost vrednost  vrednost

Finansijska sredstva
Ostali dugorocni finansijski plasmani 19.384 19.384 19,430 19,430
Potrazivanja po osnovu prodaje 3.021 3.021 5,228 5,228
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 10.797 10.797 22,460 22,460
33.202 33.202 47,118 47,118

Finansijske obaveze
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 204.301 204.301 98,214 98,214
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 22.457 22.457 22,582 22,582
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 23.639 23.639 19,430 19,430
Obaveze prema dobavlja¢ima 4.403 4.403 6,974 6,974
254.800 254.800 147,200 147,200

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na €injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaiji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na €injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriS¢en je metod diskontovanja nov€anih tokova. Pri koriS¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

31. SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo uCestvuje u viSe sudskih sporova po razli¢itim osnovama.
Na osnovu misljenja advokata i procene rukovodstva u prethodnim godinama, ukalkulisana je obaveza u
iznosu od 525 hiljada dinara (napomena 25).

32. POTENCIJALNE OBAVEZE

ZemljiSte i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine po sadasnjoj
vrednosti u iznosu od 694058 hiljlade dinara su u vlasniStvu DruStva na osnovu izvrSene
denacionalizacije imovine u ranijem periodu. Vecinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini
drustvenog kapitala zakljuéenog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u
sastavu imovine Drustva nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom
imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Drustva
smatra da neée imati negativnih posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po tom
osnovu nece biti odliva sredstava.

33. DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuna bilansa nije bilo dogadjaja.

34. PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razliito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i DruStvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina. To prakticno znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

35. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trziStu deviza, primenjen je za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio sledeci:

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
EUR 118,1946 118,4727

Digitally signed
Anastasios by Anastasios

. 1:.. Chomenidis
Chomenidis | 5y066033

100066033 Date: 2019.04.25
12:34:52 +02'00"
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Izvestaj o reviziji finansijskih izvestaja za 2018 godinu javnog drustva EXCELSIOR AD BEOGRAD
(u daljem tekstu: Drustvo), nije usvojen od strane Skupstine akcionara Drustva, jer do dana
objavljivanja ovog izvestaja nije odrzana godi$nja Skupstina akcionara na kojoj se donosi Odluka
0 usvajanju izvestaja o reviziji.
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Beograd, 25.04.2019.
(Mesto i datum)

Excelsior AD Beograd

Kneza Miloa 5

11000 Beograd

T+381 11 44 02 900

F+381 113231951
info@excelsioradbeograd.rs
www.excelsioradbeograd.rs

PIB: SR 100279522
Mati¢ni broj: 06934218
Sifra delatnosti: 5510
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O NAMA

Osnovni podaci
Naziv Drustva:
Broj reSenja APR:
Maticni broj:

PIB broj:

Delatnost prema registraciji:

Broj zaposlenih (prose¢an broj
zaposlenih u 2018. godini)

Web site & emaiil:

Podaci o osnovnom kapitalu:

Broj izdatih akcija:

Broj sopstvenih akcija:

Revizorska kuca:

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Odbora direktora:

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turistiCke
usluge ,Excelsior” a.d., Beograd

BD41978
06934218
100279522

Hoteli | sli¢an smestaj, Sifra delatnosti 5510
40

www.excelsioradbeograd.rs; HB1E1-GL1@accor.com
77.311.000 dinara na dan 31.12.2018.

77.311 (obi€ne); ISIN broj: RSEXCLE67585; CFl kod: ESVUFR;
BELEX: EXCL

Drustvo je doslo,u posed 13.452 akcije, otkupom od sitnih
akcionara.

UHYrevizija d.o.o., Beograd MB 17082175

Konstantinos Kyriakos, predsednik Odbora direktora
Anastasios Chomenidis, ¢lan Odbora direktora
Jovana Aleksi¢, ¢lan Odbora direktora

Predsednik i ¢lanovi odbora direktora funkciju obavljaju bez naknade i ne poseduju akcije Drustva. Svi Clanovi

Odbora direktora su visokoobrazovani.

Generalni direktor:

Anastasios Chomenidis, direktor

Generalni direktor Anastasios Chomenidis bez naknade vrsi svoje funkcije u Drustvu, nema akcije Drustva
niti je ¢lan u nadzornim odborima drugih drustava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanje.
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Struktura vlasnistva

Podaci o strukturi vlasniStva se mogu naci na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs).
Struktura vlasni$tva, u trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj lica Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa u¢eséem
u kapitalu domaca strana domaca | strana | domacéa | strana
Od 0% do 5% 9 - 1755 - | 2.27005 -
0Od 10% do 25% 1 -] 13.452 - | 17.39985 -
Od 75% do 100% - 1 - 62104 - | 80.33010
11 77311 100.0000
Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije
Akcije u vlasniStvu fizi€kih lica 1755 2.27005
Akcije u vlasniStvu pravnih lica 75556 97.72995
Zbirni odnosno kastodi radun - -
77311 100.0000

Redosled prvih deset akcionara po broju akcija i po broju glasova:

Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima emisije
Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa
1| A.E., Atina, Gr¢ka 62104 62,104,000 80.3301
2 | Excelsior a.d., Beograd 13452 13.452.000 17.3998
3 | Ismaili Fetah 330 330,000 0.42685
4 [ lli¢ Gordana 262 262,000 0.33889
5 | Grahovac Anka 250 250,000 0.32337
6 | Godi¢ Desanka 247 247,000 0.31949
7 | Simi¢ Branka 198 198,000 0.25611
8 | Tomi¢ Gordana 181 181,000 0.23412
9 | Ivackovi¢ Vladimir 165 165,000 0.21342
10 | Adamovi¢ Radmila 100 100,000 0.12935

Izjava o primeni kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja, vec¢ je usvojilo tekst Kodeksa korporativhog
upravljanja Privredne komore Srbije koji je objavljen u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 99/2012, kao
Kodeks korporativhog upravljanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2018. godine u primeni Kodeksa korporativnog upravljanja Drustva nije bilo bitnih odstupanja od
utvrdenih principa.
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Lokacija

Sediste Drustva je u Beogradu u ulici Kneza Milo3a broj 5.

Naziv objekta Povrsina u m?

Hotel Excelsior 3.054

Zemljista (ukljucujuéi i zemljiste pod objektima):

Lokacija Namena Povrsina u m2 Napomena
Beograd, Kneza MiloSa 5 | Gradsko gradevinsko zemljiSte 505|pravo koris¢enja

Istorijat hotela

Hotel je sagraden 1921. godine a sa radom je poeo 15. marta 1924. godine. Prvobitha namena ovog zdanja,
inace dela beckog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanovié¢a, ali je tokom izgradnje promenjena namena u
ugostiteljski objekat. U svojoj bogatoj istoriji koriS¢éen je u razne svrhe. Tako je u Drugom svetskom ratu u njemu
bio smesten nemacki GeneralStab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu i Sumarstvo. Funkcija
hotela je vraéena 1948. godine kada je promenio vlasniStvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u
vecéinskom vlasnistvu gréke kompanije Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Grcka.

Tokom vremena u kom je bio poslovao kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je
tradicija kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne li¢nosti kao $to su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su tokom duzeg vremenskog perioda u nasem hotelu, kao na primer na$
nobelovac — Ivo Andri¢, Milo§ Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge li¢nosti iz javnog Zivota.

Zbog toga sto se nalazi u neposrednoj blizini Kraljevske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su
Cesto boravili strani i domaci drzavnici, predsednici vlada i drzava, prinCevi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa Cetiri zvezdice, i od 01.09.2017. posluje u sklopu lanca AccorHotels u skladu sa
ugovorom o menadzmentu sa Orbis SA.

Raspolaze sa 73 soba i rasporedenih na 7 spratova, u samom centru Beograda. Osnovna poslovna aktivnost
hotela je pruZanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

l. Kancelarija generalnog direktora Drustva
1. Generalni direktor Drustva

2. Generalni direktor Hotela

3. MenadZer prvog nivoa

4. MenadZer hotela

5. Marketing menadzZer

6. MenadZer prodaje

7. SluZbenik racunovodstva za placanje i izdavanje faktura
8. Kontrolor troskova

1. Sektor hrane i pica

1.1. Odeljenje restorana — sluzba posluZivanja u sobama, banket sluzba
1. Sef restorana

2. Konobar

1. Sektor kuhinje

1.1. Odeljenja kuhinje

1. Izvrsni Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Poslasticar

4. Pomocni radnik u kuhinji

V. Sektor soba

IV.1. Odeljenje recepcije

1. MenadZer recepcije

2. Sef smene

3. SluZbenik recepcije

V.2, Odeljenje domacinstva

1. MenadZer domacinstva

2. Radnik domacdinstva

Beograd, 2018.

6/18



Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2018. godine, prikazana je u sledecoj tebeli:

Organizacioni deo/ Kvalifikacija Il l,1v V,VI VII, VIII | Ukupno %
MenadZment 6 2 8| 18.92%
Recepcija 8 0 8| 27.03%
Ostali 3 12 4 2 20 | 54.05%

Pol zenski 3 17 2 4 26 | 64.86%

muski 12 1 13| 35.14%
Ukupno 3 29 3 4 39 | 100,00%
% 8,11% | 72,97% | 8,11% | 10,81% [ 100,00%

U odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih na dan 31. decembra povecan je sa 37 na 39 osoba (jedna

osoba u menadzmentu i sedam na recepciji).
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodeci grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali i dalje iza vecine glavnih
gradova u centralnoj i isto¢noj Evropi. Medutim, u proteklom periodu bilo je poboljSanja u ovom sektoru
naroCito usvajanjem novog Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik
stupio na snagu, hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turistickog smestaja vrsila po zastareloj regulativi iz
1994. godine. Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta
smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domaci hotelski sektor medunarodnim opSteprihvacenim standardima. lako je
ovo bio prvi korak u procesu modernizacije hotelskog sektora, smatra se veoma vaznim jer je od njega pocelo
uklanjanje ,nereda“ na trzistu.

Raznolikost u hotelskoj kategorizaciji je globalni problem. Na primer, u Italiji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvojila svoj Pravilnik u skladu sa udruzenjem ,Hotel Star Union* koja je deo Evropske asocijacije
hotela i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nemacka, Austrija, Svedska, Svajcarska, Madarska, Ceska i
Holandija.

Prema novoj hotelskoj Regulativi, vlasnici i direktor hotela su duzni da urade samo-procenu sopstvenih
hotelskih kapaciteta tj. nova hotelska Regulativa propisuje merila ha osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U
skladu sa ovim Standardima, relevantno hotelsko osoblje ¢e biti u moguénosti da izvr$e klasifikaciju u odredenu
hotelsku kategoriju. Relevantni organi inspekcije su duzni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere
da li je uspostavljeni sistem klasifikacije ispostovan.

Vecina Clanova nove Regulative odnosi se na tehniCke aspekte hotela: sistemi zastite od poZzara, Sirina
hodnika, veli€ina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u
pruzanju dodatnih usluga kao $to su frizerski salon, masaza, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela
uzima u obzir i ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentna sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne
radne snage, zato ¢e se od hotelskog osoblja zahtevati da u€estvuje u raznim obukama i kursevima u cilju
poboljSanja ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelima i drugim vrstama smestaja.
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravljanja rizicima u na8em Drustvu je formalno ureden Programom za upravljanje rizicima, koji je u
nadleznosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravljanja
rizicima, kao i sadrzaj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvaceni procesom
upravljanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u etiri osnovne grupe, prema baznom modelu ciljeva
Drustva: strateski, izvestajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najznacajniji inherentni rizici, koji su obuhvaceni procesom upravljanja rizicima i predmet su nasih intenzivnih
internih kontrola su:
e StrateSki
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje i prometa sredstava za zastitu bilja u Srbiji;
o lzlazak na EU trziste (registracioni i komercijalni aspekt);
o Odnosi sa kupcima na domacem trzistu (trend uvezivanja poslovanja)
e Operativni
o Rizici u proizvodnom procesu - tehnoloSka bezbednost i pouzdanost, zastita zdravlja zaposlenih,
zastita Zivotne sredine;
o Rizici u primeni nasih proizvoda — efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zastita Zivotne sredine,
zastita zdravlja konzumenata poljoprivrednih proizvoda;
o Naplata potrazivanja od kupaca;
Adekvatnost kadrovske strukture i kljuéni zaposleni;
o Finansijski rizici.

(@)

Upravljanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izlozenosti
Drustva ovim rizicima. Uspostavljena metodologija procesa upravljanjem finansijskim rizicima ima za cilj da se,
u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzisSta, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zbog
toga Sto takvi finansijski instrumenti nisu u $iroj upotrebi, niti postoji organizovano trzZiste tih instrumenata u
Republici Srbiji.

U Registru rizika Drustva su identifikovani sledeci finansijski rizici:
e  TrziSni rizici
o Devizni rizik
o Rizik od promene kamatnih stopa
o Rizik promene cena
o Kreditni rizik,
e Rizik likvidnosti.

Izlozenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavljalima iz inostranstva (EUR), obavezama po
kreditima, kao i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste
se oroCavanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, $to doprinosi
smanjenju efekta negativnih kursnih razlika u situaciji depresijacije nacionalne valute.

IzloZenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduzivanja kod banaka i plasiranja
slobodnih sredstava.

IzloZenost riziku promene cena je najveca u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrzavanju. DruStvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugorotnog planiranja nabavki i ugovaranja dugoroéne poslovne saradnje sa
dobavlja¢ima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima plac¢anja.
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IzloZzenost riziku likvidnosti se umanjuje odrZzavanjem odgovaraju¢eg nivoa nov€ane rezerve, kontinuiranim
praéenjem planiranog i ostvarenog nov€anog toka, kao i putem odrzavanja odgovaraju¢eg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo pracenje obuhvata i praéenje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim uslovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama
nov€anih tokova na osnovu kojih se donose odluke o upotrebi eventualnog eksternog zaduzivanja za Sta
obezbeduje adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrzavanje nivoa neiskoris¢enih kreditnih linija, tako da
ne prekoraci dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravljanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Drustva. Na bazi periodi¢nih ocena izloZenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postojecih internih
kontrola, Drustvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatljivom nivou, odnosno da je sistem
internih kontrola vezan za ovu grupu rizika vrlo efektivan.

Detaljniji opis i analiza uticaja pojedinacnih rizika iz ove grupe se mogu naé¢i u Napomenama uz finansijske
izvestaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2018. GODINI

Razvojne i investicione aktivnosti

U buduéem periodu Drustvo planira da zadrzi svoju pozicioniranost u svom segmentu hotelskog trzista,
odnosno da poveca svoje uedce u navedenom segmentu, ukoliko makroekonomsko okruzenje to dozvoli. U
narednom periodu Drustvo u planu ima samo investiciono odrzavanje hotela.

U 2018. godini nije bilo znacajnijih investicionih aktivnosti.

Zastita zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikljuio se na centralni gradski sistem
grejanja ¢ime je znaCajno umanjena emisija Stetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela koris¢eni
su materijali i oprema koja ima sertifikat energetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo ve¢ duzi niz godina primenjuje mere zastite Zivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema poreklu i pripremaju za recikliranju.
Poslovi sa povezanim licima

Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trziSnim uslovima. Preko u¢eSéa u
kapitalu koje mati¢no drustvo ima u Beogradskom mesSovitom preduzeéu a.d., Beograd (“BMP”) Drustvo je u
toku 2018 godine imalo sledece poslovne odnose:

- Usluge pranja ve$a koje je Drustvu u toku cele godine vrsio BMP a.d., Beograd,
- Tehni¢ke usluge koje Drustvo pruza BMP-u a.d. Beograd, od Decembra 2018. godine
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5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2018. GODINI

Osnovni bilansni pokazatelji

BILANS STANJA

(U hiljadama dinara)

2016 2017 2018
AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema 686.196 668.309 657.334
Nematerijalna ulaganja 566 5.367 5.025
Dugoroéni finansijski plasmani 32.597 19.430 19.384
Stalna imovina 719.359 693.106 681.743
PDV i Aktivha vremenska razgraniCenja 809 410 512
Zalihe i dati avansi 2.270 3.798 2191
Potrazivanja 7.798 10.337 8.786
Potrazivanja za vi$e placen porez na dobitak 0
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 0
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12.644 22.460 10.797
Obrtna imovina 23.521 37.005 22.286
Odlozena poreska sredstva 0 0
Ukupna aktiva 742.880 730.111 704.029
Vanbilansna aktiva 0 0 0
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(U hiljadama dinara)

PASIVA 2016 2017 2018
Akcijski kapital 77.311 77.311 77.311
Ostali kapital 0 0 0
Rezerve 0 0 0
Revalorizacione rezerve 411.955 411.955 411.955
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 0 0 0
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 0 0 13.452
Nerasporedena dobit 71.518 32.122 0
Gubitak 45.104 0 89.075
Kapital 515.680 521.388 386.739

Dugoroé&na rezervisanja 525 525 1.195
Dugoroéne obaveze 98.383 98.214 204.301
OdloZene poreske obaveze 59.171 57.438 55.590
Obaveze iz poslovanja 6.472 9.549 6.228
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 61.320 42.012 46.096
Obaveze po oshovu PDV, poreza na dobit 489 972 3.880
Ostale kratkoro¢ne obaveze 840 13 -
Kratkoro€ne obaveze 69.121 52.546 56.204

Dugorocna rezervisanja i obaveze 227.200 208.723 317.290
Ukupna pasiva 742.880 730.111 704.029

Vanbilansna pasiva 0 0 0

Beograd, 2018.
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BILANS USPEHA

(U hiljadama dinara)

2016 2017 2018
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 111.475 133.398 149.845
Ostali poslovni prihodi 2.073 1.670 3.442
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovni prihodi 113.548 135.068 153.287
POSLOVNI RASHODI
Nabavna vrednost prodate robe 0 0 0
TroSkovi materijala, goriva i energije 23.204 24.893 24.812
Zarade zaposlenih/ostali licni 26.122 34.685 48.790
rashodi
Amortizacija i rezervisanje 24.559 25.181 26.654
Ostali poslovni rashodi 34.188 40.582 48.683
Ukupno poslovni rashodi 108.073 125.341 148.939
POSLOVNI DOBITAK 5.475 9.727 4.348
Finansijski, neposlovni i ostali 3.012 8.168 3.528
prihodi
Finansijski, neposlovni i ostali 12.193 10.953 15.708
rashodi
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (3.706) 6.942 (7.832)
Porez na dobitak 1.551 2.967 862
Odlozeni poreski prihodi 1.841 1.733 1,848
Neto dobitak/(gubitak) (3.416) 5.708 (6.846)
STRUKTURA REZULTATA
2016 2017 2018
Poslovni dobitak 5.475 9.727 4.348
Margina poslovne dobiti 5% 7% 3%
EBITDA 30.034 || 34.908 30,332
EBITDA margina 26% 26% 20%
Bruto dobit pre poreza (3.706) 6.942 (7.832)
Neto dobit (3.416) 5.708 (6.845)
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Struktura prihoda i rashoda

U 000 din.
STRUKTURA PRIHODA

2016 % 2017 % 2018 % 18/17
POSLOVNI PRIHODI PERIODA 113.548 | 97% || 135.068 94% | 153.287 97,68% || 113%
Prihodi od prodaje 111.475 133.398 149.845 112%
Sobe | 83.982 102.722 120.232 117%
Hrana I pice | 25.368 26.616 21.010 79%
Ostalo 2.125 4.060 8.603 212%
Drugi poslovni prihodi 2.073 1.670 3.442 206%
FINANSIJSKI PRIHODI 1.734 | 2% 6.901 | 5% 1003 | 0,62% 14%
Prihodi od kamata 861 693 363 52%
Pozitivne kursne razlike 873 6.208 640 10%
NEPOSLOVNI | OSTALI PRIHODI 1.278 1% 1.267 1% 2,665 | 1,70% 210%

Dobici od prodaje osn. sredstava 0 0 0 0

Naplaéena otpisana potrazivanja 0 47 0 0
Viskovi 70 1.018 2.049 201%
Ostali nepomenuti prihodi 1.208 202 616 305%
UKUPNI PRIHODI 116.560 | 100% || 143.236 | 100% [ 156.929 100% || 110%

Prodaja smestajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 2018. godini je zabelezila rast od 12% u
odnosu na 2017.godinu, i pad prodaje hrane i pi¢a od 12% u odnosu na 2017.godinu.

u 000 din.
STRUKTURA RASHODA

2016 % 2017 % 2018 % 18/17
POSLOVNI RASHODI 108.073 | 90% || 125.341 | 92% | 148.939 | 92% | 119%
Troskovi materijala 15.955 17.022 17.155 101%
Gorivo i energija 7.249 7.871 7.657 97%
Zarade, naknade 26.122 34.685 48.790 141%
Proizvodne usluge 9.444 10.306 16.617 109%
Amortizacija 24.559 25.181 26.654 106%
Nematerijalni troSkovi 21.042 26.921 26.921 128%
Porezi 3.702 3.355 32.180 120%
FINANSIJSKI RASHODI 11.477 | 9% 7.843 | 6% 12.195 | 6% 68%
Kamate 8.560 5.864 11.903 203%
Negativne kursne razlike 2.917 1.979 292 15%
Ostali finansijski rashodi 0 0 0
NEPOSLOVNI RASHODI 716 | 1% 3.110 | 2% 3.626 | 2% 109%
Gubici po osnovu prodaje, 0 0 0 0%
rashodovanja
Manjkovi 55 1.681 2.440 145%
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 127 0 0 0%
Otpisi dugoro€nih fin. plasmana 0 0 0 0%
Ostali nepomenuti rashodi 534 1.429 1.186 83%
UKUPNI RASHODI 120.266 | 100% || 136.294 | 100% | 164.760 | 100% || 121%
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Zarade i naknade povec¢ane su u odnosu na 2018. godini za 71% zbog povecanja prosecnog broja zaposlenih
(sa 32 u 2017. u odnosu na 40 zaposlenog u 2018. godini).

Prozvodne usluge su povecane u odnosu na proSlu godinu kao i nematerijalni troSkovi u odnosu na 2017.
godinu. Na visinu nematerijalnih troskova uticali su troskovi nastali u skladu sa Ugovorom o upravljanju sa Orbis
S.A., VarSava, Poljska, licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim
ugovorom Orbis S.A., VarSava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod
zasticenim brendom Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina pocev od 1.
septembra 2017. godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior

Racio analiza

R.b. NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2016 2017 2018

1 Prinos na kapital (ROE) Neto dobit -0,7% 1,1% -1.8%
Kapital

2 Prinos na imovinu (ROI) Neto dobit -0,5% 0,8% -0.9%

Ukupna aktiva

3 Ucesce sopstvenog kapitala Kapital+dugor. rezervisanja 69,5% 71,5% 55.10%

4 Uc&es¢e pozajmljenog Ukupne obaveze 30,6% 28,6% 44.90%
kapitala u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva

5 Uc&es¢e trajnog i Kapital+dug.rezerv.+dug.obav. 82,7% 84,9% 84.12%

dugorocnog kapitala u

Uk i
ukupnom kapitalu upna pasiva

6 Tekuéi racio Obrtna imovina 0,34 0,70 0,40
Kratkoro¢ne obaveze
7 Racio likvidnosti prvog Gotovina 0,18 0,43 0,19
stepena Kratkorotne obaveze
8 Racio likvidnosti drugog Obrtna imovina - zalihe 0,31 0,63 0,35
stepena

Kratkoro&ne obaveze

9 Neto obrtna sredstva Obrtna imovina - (45,600) | (15,541) | (33,918)
(hilj.RSD) Kratkorone obaveze
10 Obrt neto obrtnih sredstava Poslovni prihodi (2,49) (8,69) (4,52)

Neto obrtna sredstva
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6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR a.d., Beograd je podeljen na 77.311 komada obi¢nih akcija (BELEX: EXCL)

pojedinacne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.

Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preovladujuée cene.

Ispla¢ene dividende

Drustvo nije isplacivalo dividende u 2018. godini.

7 POSLOVNI PLAN ZA 2019. GODINU

Drustvo o€ekuje da ¢ée u narednom periodu poslovati punim kapacitetom, $to ¢e rezultirati jo§ veéom
popunjenosc¢u i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po poslovanje ¢ini globalna ekonomska kriza,
kao i sve jaCa konkurencija u trziSnom segmentu u kojem se Drustvo nalazi. U zavisnosti od brzine
opSteg ekonomskog oporavka i rasta kupovne moci korisnika hotelskih usluga zavisi i veli€ina i obim

rizika.

Plan poslovnog rezultata

U hiljadama dinara

2017 2018 2019
POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje 133,398 149.845 169.047
Ostali poslovnih prihodi 1,670 3.442 2.995
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovnih prihodi 135,068 153.287 172.042

POSLOVNI RASHODI
TroSkovi materijala za izradu 24,893 24.812 30.749
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 0 0 0
Zarade zaposlenih/ostali liéni rashodi 34,685 48.790 44.314
Amortizacija 25,181 26.654 26.440
Ostali poslovnih rashodi 40,582 48.683 48.599
Ukupno poslovnih rashodi 125,341 148.939 150.102
POSLOVNI DOBITAK 9,727 4.348 21.939
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 8,168 8.985 8.985
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi 10,953 10.953 10.953
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 6,942 (7.832) 19.971
Porez na dobitak 2,967 0 6.594
Odlozeni poreski prihodi/rashodi 1,733 0 1.531
DOBITAK, neto 5,708 14.908 14.908
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8 VAZNIJI POSLOVNI DOGABAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU
SE PODNOSI IZVESTAJ

Nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji bi uticali na poslovanje Drustva nakon poslovne godine za koju
je izvestaj pripremljen.

Beograd,

Direktor

Anastasios Chomenidis
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U skladu sa ¢lanom 50. stav 2, tacka 3. Zakona o trzistu kapitala lica odgovorna za sastavljanje
godisnjeg izvestaja daju sledecu

1ZJAVU

Izjavljulemo prema nasem najboljem saznanju, da je godisnji finansijski izvestaj javnog drustva
EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih
medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu Drustva.

Odgovorna’ic
1.
Anastasios Chomenidis, Generalni direktor

Ljiljlana Kosti¢, Sef radunovodstva

Beograd, 25.04.2019.

Excelsior AD Beograd

Kneza Milosa 5

11000 Beograd

T+381 1144 02900
F+381113231951
info@excelsioradbeograd.rs
www.excelsioradbeograd.rs

PIB: SR 100279522
Maticni broj: 06934218
Sifra delatnosti: 5510
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NAPOMENA:

U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Direktor Drustva daje slede¢u
IZJAVU

Odluka o usvajanju godisnjeg finansijskog izvestaja za 2018. godinu, odluka o usvajanju izvestaja
o reviziji i odluka o raspodeli dobiti ili pokricu gubitka nisu usvojene od strane nadleznog organa

Drustva (Skupstina akcionara) jer do dana objavljivanja ovog izvestaja nije odrzana godisnja
Skupétina akcionara na kojoj se navedene odluke donose.

Odluke Ce biti objavljene u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trzistu kapitala, nakon odrzane
Skupstine akcionara Drustva.
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Anastasios Chomenidis, Generalni direktor
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Beograd,25.04.2019.
(Mesto i datum)

Excelsior AD Beograd

Kneza Milosa 5

11000 Beograd

T+38111 4402 900

F+381 113231951
info@excelsioradbeograd.rs
www.excelsioradbeograd.rs

PIB: SR 100279522
Maticni broj: 06934218
Sifra delatnosti: 5510
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